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1 INNGANGUR

Skyrsla bessi er 1693 fram & krofuhafafundi Landsbanka Istands hf. (hér eftir ,LBI") sem haldinn er 23.
novembper 2008, Skyrsian er unnin af skilanefnd cg slitastjorn LBl 1 pvi skyni ad skyra frd malefnum
bankans, greidslustédvun hans og 686rum atridum sem telja verdur mikilveegt ad upplysa kréfuhafa
bankans um. Efni skyrsiunnar tekur m.a. mié af beim regium sem gilda um upplysingagjdf skilanefndar
og slitastjornar skv. akveedum laga um fjarmalafyrirtaski nr. 161/2002. Markmidid er ad veita heildsteett
yfirlit um stddu bankans, rekstur hans, medferd eigna og adrar veigamiklar radstafanir.

i skyrslunni eru jafnframt ymsar gagnlegar upplysingar fyrir kréfuhafa tit skyringar @ pvi lagaumhverfi
sem gildir um greidslustédvun bankans. Skyrt er fra skipan, starfsemi og verkefnum skilanefndar,
skipan og verkefnum adstodarmanns, slitastiorn og starfsemi hennar, aimennri daglegri starfssemi
bankans hér 4 landi og erlendis og helstu atridum er vara radstafanir og medferd eigna. Auk pess eru
I skyrsiunni naudsynlegar upplysingar um fiarhagsleg malefni, stodu eigna og skuldbindinga, asamt
mati & hvl hvert bankinn geti stadid vié skuldbindingar sinar.

Efni skyrsiunnar veltir yfirlit yiir helstu atridi sem mali skipta vardandi mélefni bankans en er engan
veginn teemandi.

Skyrsla hbessi og allit efni hennar er trinadarmdl og eingdngu til afiota fyrir pa sem [yst hafa
kedfu & hendur LB1

Reykjavik 23. november 2009

Skilanefnd Landsbanka Islands hf. SlitastjorpA@pdsbanka Islands hf.

/

*

Einar Jénsson, heradsdomgEibgmadur

o sy

Kristinn Bjarnason, hastaréttaridgmadur
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2 SOGULEGT YFIRLIT

LBl er elsti vidskiptabankinn & Islandi og var hann stofnadur 4ri® 1886. Starfsfé bankans var |itid |
fyrstu. Framiag landssjéds nam tiu pisund kronum, en auk bess fékk bankinn il rédstéfunar halfa
millién krona | sedlum, sem landssijornin 1ét prenta. Voru pad fyrstu peningasedlar, sem gefnir voru 0t
hér a landi. Bankinn gegndi pvi hlutverki seblabanka il arsins 1961 pegar sett voru 16g um sjalfstaedan
seblabanka.

LB var rikisfyristeki til arsins 1997 en almennt hlutafélag upp fra pvi. Farid var varlega af stad med
atbod hiutafiar en | arslok 2002 seldi riki® Samson ehf. 45,8% hiut. Arid 2003 lauk einkavaedingu
bankans og nytt bankarad var kosié.

LBi sinnti vidskipta- og fyrirteekjabankastarfsemi, fjarfestingabankarekstri, markadsvidskipturm,
eignastyringu og einkabankastarfsemi. Bankinn hafdi starfstdédvar [ helstu flarmalaborgum Evropu par
sem logd var ahersla 4 medalstor fyrirtaeki, fagfjarfesta og einstaklinga. Arid 2000 hof LBI innreid sina
4 erlenda markadi med kaupum & 70% hiut [ Heritable Bank. Umsvif bankans erlendis jukust neestu
arin beedi med kaupum & flarmalafyrirtaekjum og stofnun utiba erlendis.

2000 LBI kaupir 70 % hiut i Heritable Bank,

april 2003 LBI kaupir banka i Lixemborg og breytir nafni hans { Landsbanki Luxemburg.
feh. 2005 LBl kauplr ver8bréfafyrirteakis Teather & Greenwood.

mars 2005 LBl opnar Gtiba | London.

ndv. 2005 LBI kaupir ver8bréfafyrirteeki Kepler Equities.

név. 2005 LBl kaupir verSbréfafyrirtaekid Merrion Capital,

mars 2006 LBl opnar dtibd [ Amsterdam.

agust 2006 LBI kaupir Chesire Guernsey,

mars 2007 LBl opnar Btibd T Oslo.

joni 2007 LBI opnar dtiba 1 Halifax.

agust 2007 LB! opnar Gtibd | Helsinki,

agust 2007 LBl kaupir verGbréfafyrirtaekid Bridgewell sem var sameinad Teather &

Greenwood undir heitinu Landsbanki Securitles UX.

2.1 ADDRAGANDI HRUNSINS

Hagsteett dstand alpjddlegra flarmagnsmarkada fra lokum arsins 2001 med mikiu frambo&i odyrs
fiarmagns hafdi gert LBIl, asamt &drum binkum heimsins, kleift ad fiarmagna vixt sinn & gédum
kisrum. { pessu alpjedlega umhverfi uxu islensku vidskiptabankarnir prir, LB, Kaupping og Glitnir, hratt
fra arinu 2003 og ad lokum voru heildareignir beirra ordnar margfalt meiri en sem nam vergri
landsframleiésiu Islands.

| kjoifar hruns & fasteignalanamarkadi fyrir undirmaélslan (e. sub-prime mortages) | Bandarfkjunum
haegdist 4 erlendum lansfiarmorkudum. Upplysingagjof um stodu farmalafyrirtaekja a alpjobavisu var
abotavant, pau tortryggdu hverf annad og vorudust ad lana hvert 88ru. Vorid 2007 for ad bera &
lausaffarkreppu & heimsvisu, lansfé var af skornum skammti og lanskjor versnudu.

Adstaadur hrfdversnudu | september 2008 pegar flarfestingabankinn Lehman Brothers vard gjaldprota
og rikisstjorn Iriands lysti pvi yfir a6 rikid abyrgdist allar krdfur & hendur parlendum bdnkum naestu prjd
arin. Mikilt taugatitringur greip um sig a8 fiarmalamorkudum heimsins og vantraust jokst. Stjormvold vida
um heim gripu til vidteskra bjdrgunaradgerda til ad koma i veg fyrir algjért hrun fjarmatakerfis heimsins
enda voru flestar flarmalastofnanir { miklum vanda.




Lausafjarkreppan hafdi mikil ahrif & fiarmalamarkadi & islandi. Steerd islensku bankana gerdi pad ad
verkum ad islenska rikid hafdi ekki bolmagn tl ad stydia vid pa og Sedlabankinn hafdi ek
fiarhagslega burdi til ad lana bénkunum til prautavara i erlendri mynt.

| fyrstu viku oktéber var stada og starfsumhverfi islenskra fjarmalafyrirteekja ordin mjog erfié og Gthit
fyrir a8 beim yrdi Skleift ad standa vio skuldbindingar sinar. Lanalinur og heildsolumarkadir fyrir lan
fokudust og kom pad | veg fyrir endurfjarmégnun skulda.

Loggjef um figrmalafyrirteeki 4 Islandi var ekki [ stakk bGin ti a8 takast 4 vid pad kerfishrun i
bankakerfinu sem blasti vid 1 byrjun oktéber. Pad leiddi til pess ad pann 6. okiéber 2008 voru sett
sérstok iog, svokdllud neydarldg (16g nr. 1256/2008). Med lbgunum var breyit tilteknum akveséum um
flarmalafyrirtaski nr. 161/2002 (hér eftir ,FFL"). Légin heimiludu stjiornvdidum yfitéku & bdnkum |
greidsluerfidleikum og i6gleiddar voru margvislegar heimildir til ad tryggja aframhaldandi
bankastarfsemi 4 Islandi, og eftir fongum var reynt ad lagmarka tion krofuhafa. [ neydarlogunum folst
m.a. ad innsteedur, eins og paer eru skilgreindar i ibgum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir
fiarfesta nr. 88/1989, nytu retthaedar skv. 1. og 2. mgr. 112.gr. laga um gjaldbrotaskipti o.fl. nr. 21/1981
(hér eftir ,GPL"). Ljdst er ad pessi breyting hefur verulega py8ingu fyrir kréfuhafa LBI par sem bankinn
var ad verulegu leyti flarmagnadur med innlanum,
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3 SKILANEFND

Pann 7. oktdber 2008 itk FME yfir LBl & grundvelli framangreindrar lagabreytingar. Vald
hluthafafundar var yfirtekid, stjérn bankans vikid fra og honum skipud skilanefnd. Skyldi skilanefnd fara
med 6ll malefni bankans, par @ medal ad hafa umsjon med allri medferd eigna hans og annast rekstur.
[ skitanefnd voru skipadir:

e  Arsalf Hafsteinsson héradsdémsldgmadur.

@  Einar lansson héradsddmsidgmadur.

s Larentsinus Kristjansson hastaréttarldgmadur.
o Larus Finnbogason endurskodandi.

e Sigurjdn G. Geirsson endurskodandi.

Larus Finnbogason gegndi stédu formanns par il hann akvad ad lata af storfum bann 20. jani 2009,
Larentsinus Kristjansson tok i kjoifarid vid formennsku og hefur gegnt peirri stodu sidan.

bann 30. juli 6skadi FME eftir pvi vid Arsael og Sigurjon ad peir segdu af sér nefndarsterfum og létu af
storfum eigi siBar en 15. agust. Astaeda bessa var, samkveemt FME, ad peim verkefnum sem krefdust
sérfreedipekkingar peirra veert lokid, en beir eru badir fyrrum starfsmenn LBl Pessi radstéfun maeltist
illa fyrir medal krdfuhata i &formlegri krdfuhafaneifnd bankans (e. informal creditor committee, hér eftir
JCC") einkum sdkum bess ad vidraedur um uppgjor vegna eignafitfeersiu milli LBl og NBI stodu viir og
afskipti FME & peim timapunkti af malinu péttu afar oheppileg. Til ad tryggja samfellu | peirri vinnu
akvad skitanefnd ad rada Arseell og Sigurion til ad sinna radgjafastorfum fyrir bankann svo bekking
peirra og reynsla nyttist afram, einkum og sér | lagi vegna vidraadna vid NBL Skilanefnd oskadi
jafnframt eftir pvi vid Arseel 28 hann hefdi umsjon med og verkstyrdi daglegum rekstri LBI. bvi skipa nt
tveir adilar, Larentsinus Kristiansson og Einar Jonsson, skilanefnd.

3.1 HELSTU VERKEFNI SKILANEFNDAR

Skilanefnd for samkveamt akvordun FME fra 7. oktober 2008' med o6l malefni LBI p.4.m. ad styra
rekstri bankans, geeta eigna hans og hamarka virdi peirra il hagsbéta fyrir alla krdfuhafa. Vegna
adstzbna & mérkudum var sG akvorbun tekin strax ad vardveita eins og kostur veeri eignir LBl og ad
paer yréu einungis seldar i filfelium par sem pad reyndist naudsynlegt tit ad hamarka virdi beirra.

Breyiing var gerd a FFL med logum nr. 128/2008 sem idku gildi pbann 15. névember 2008. |
breytingunum félst medal annars ad bankanum var heimilt ad 6ska eftir greidslustédvun. bann 5.
desember 2008 veitti Héradsdémur Reykjavikur bankanum heimild il greidslustédvunar og vid pad
urbu tilteknar breytingar a lagaumhverfi hans. Nanar er fiallad um greidslustddvunina, skipun
abstodarmanns og lagaumhverfi bankans | kafla 4. Frekari breytingar urdu a8 pessu leyti vid gildistoku
laga nr. 44/2009 um breytingu @ FFL pann 22. april 2009. Nanar er vikid ad peim breytingum i kafla
4.3.

Medal pess sem sibast greind lagabreyting felur [ sér er skipun slitastiornar og fyrirmasli um
verkaskiptingu milli skilanefndar og slitastjiérnar skv. 3. t6lulid bradabirgdaskveedis V. Nanar er fiallad
um skipan og hlutverk slitastjornar i kafla 5. Verkefni skilanefndar eru ni ad

s annast umsjon med leyfisskyldri starfsemi bankans undir eftirliti FME { sarnraemi vid 3. magr. 9.
gr FFL

e leggia mat 4 hvort horfur séu & ad eignir bankans dugi tH ad standa vid skuldbindingar hans
begar kréfulysingarfrestur er 3 enda

! Sja nanar: http:/Awww. fme.is/lisalib/getfile. aspx2itemid=5718
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e réifstafa hagsmunum bankans i bvi skyni a8 sem mest faist fyrir eignir hans med svipudum
heetti og skiptastjra i gjaldbrota fyrirtaeki beeri skylda til eftir akvaedum GbL

s halda krofuhafafundi til umfjsHunar um pau atridi sem falla innan verksvids skilanefndar i
sama skyni og skiptastjéri heldur skiptafundi um skk atridi vid gjaldprotaskipti eftir akvaedum
framangreindra laga

Telji krofuhafar og abrr sem eiga logvarinna hagsmuna ad gasta ad tilteknar radstafanir skilanefndar
fari { baga vid skyldur henpnar samkvaemt l6gunum eda ef _égreiningur'\}erbur um radstafanir
skilanefndar ad 68ru leyti er haagt ad skjota slikum litaefnum til héradsdoms med sama heetti og fram
kemuwr | akvaedum 166, — 179. gr. GPL. A8 bessu leyti er adgangur krifuhafa og peirra sem eiga
iogvarinna hagsmuna ad geeta sa sami og | peim tilfellum par sem agreiningur kann ad risa um
radstafanir ogleda akvardanir slitastjornar.

Vikulega eru haldnir samradsfundir slitastiornar og skilanefndar. Nefndirnar fara par yfir pau verkefni
sem brynust eru hjd hvorri nefnd fyrir sig auk bess sem tekin er afsiaba til malefna er snerta peer
badar,

3.2 HELSTU VERKEFNI SKILANEFNDAR | DAG

begar skilanefnd tok yfir stjorn LBI var 1098 megindhersia a ad na tékum & daglegum rekstri til ad verja
gignir bankans og forda peim fra tjoni. pratt fyrir erfidar adstaedur | upphafi nadust bessi
meginmarkmid og nokkud flidtliega komst dagleg starfsemi bankans | fastar og skipulegar skordur.
Starfseiningar LB! eru | dag fiorar, hofudstodvarnar & Islandi, dtibtin { London og Amsterdam og
gotturfélagid Labki finance Lid. | Kanada (adur Gtibtid 1 Halifax).

Stigrnskipulag LBl er nG skyrt og skilvirkt. Skilanefnd annast rekstur eigna bankans asamt
starfsmonnum hans. HMan feggur mikla gherslu & virkt eftirlit med allri starfseminni, m.a. med fundum |
undimefndum sem stofnsettar hafa verid um einstdk malefni {(nanar er fjallad um stiornskipulag
bankans i kafla 8).

Skilanefnd leggur rika dherslu & ad avallt liggi fyrir itarlegar upplysingar fra starfsménnum um daglega
starfsemi bankans, m.a. um vinnu vid eignasafnid og stodu pess (frekari upplysingar um nefndir og
skyrstur ma finna i kafla 3.2.7). Auk bessa starfar nefndin ad ymsum maiefnum sem falla utan daglegs
skipulags s.s. tilgreint er hér a eftir.

Skilanefndin leggur aherslu a a8 allt regluverk LBl og verkferlar sé til stadar logum samkvaemt og
uppfeert reglulega.

3.2.1 AD GATA HAGSMUNA KROFUHAFA

Af hlutverki skilanefndar og FFL leidir ad helsta markmid hennar er ad hamarka verdmeeti eigna LBI
med tagmarks titkostnadi svo ad sem mest standi eftir til greidshu krafna. M.a. af pessari astaebu hefur
skilanefndin skipt eignasafni bankans upp | eignaflokka og markad sérstaka stefnu um medferd hvers
gignaflokks sem starfsménnum bankans er gert ad starfa eftir (sja kafla 7). Lanastin 4 fstandi og
erlendum starfseiningum LBl eru megin eignir bankans. | ljosi hagsteedra adistaedna & alpjodlegum
morkuum hefur skilanefnd forBast ad seljia eignir. Rikt eftirlit er med eignum bankans og skilanefnd
endurmetur allt eignarsafn hans & 6-8 vikna fresti. Er ba hver einstakur eignafidur { line-by-line
valuation) skodadur og metinn. Ahaettueftirlitssvid LBI styrir pessari vinnu,

Skilanefnd oskadi eftir pvi vid endurskodunarfyrirteekid Deloitte a8 bad faeri yiir og meeti vinnulag vid
mat a eignasafni LB Metin var abferfafraedi, dffeersiur, skjalahald, stjérn og eftirlit auk pess sem mat
for fram & geeBum bokhalds. Nidurstada Deloitle 1 okidber 2009 er ad vinnulagié sé [ meginatridum |
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samraemi vid vidurkennt verkiag og skrada verkferia og eignasafni bankans sé agastiega stjornad og
tapshaetia bankans edlilega metin.

Hvad vardar umsjon eigna Gtibdsins 1 Hollandi og détturfélagsins | Lixemborg ber ad geta pess ad
skilanefnd hefur ekki haft fulla stjérn & endurheimtum par vegna adkomu erlendra skiptastjora sem
skipadir hafa verid ad krtfu vidkomandi stiérnvalda { 6pokk skilanefndar sbr. nanar sidar. ba voru
Heritable Bank og Landsbanki Securities UK teknir til skiptamedferdar haustid 2008.

3.2.2 STIORN A AFDRIFUM ERLENDRA EIGNA

Skilanefnd redst strax eftir skipun sina 1 ad kortleggja starfsemi LBl og hefur sidan reynt eftir fremsta
megni ad nd stiorn a starfsemi erlendra GtibGa og dotturfélaga med pad ad leidarlidsi ad tryggia
hamorkun verdmeeta fyrir krofuhafa LBl Hér ad nedan verda heistu adgerdir skilanefndar i pessa veru
raktar.

3.2.2.1 UTis0ib { AMSTERDAM

bann 13. oktéber 2008 var 0tibu bankans | Amsterdam sett | sérteka skiptamedferd eftir
neydarreglum hollenskra laga um figrmalafyrirtaeki. Skipadir voru tveir skiptastiorar yfir (tibGid. Kapp
hefur verid lagt & ad eiga sem besta samvinnu vid hollensku skiptastjérana. bad hefur b6 ekki gengid
sem skyldi. Pratt fyrir pad hefur rekstur & lanasafni Gtibtsins gengid vel ad pvi er virdist. Kostnadur vid
bessa tilhogun er hins vegar mjog mikill og ad mati skilanefndar med ollu éparfur. Pad er mat
skilanefndar og slitastjornar ad skiptamedferdin i Hollandi sé i alla stadi 6l6gmest og byggist a rongum
upplysingum um stddu bankans. Skilanefnd og slitastjarm hafa pvi leitad leida il ad na fullri stjorn a
malefnum Gtibdsins og félu ldgmanni bankans | Hollandi ad reka domsmal um pad fyrir parlendum
domstolum. Ekki var fallist & krofur bankans i undirrétti og er mali® ni rekid fyrir afryjunardomi. |
millitidinni hafa skilanefnd og slitastjorn hafid vidraedur vié yfirvold i Hollandi um fridsamlega lausn
maisins. Farid verdur itarlega yfir malefni Gtiblisins | Amsterdam i kafia 6.10.2.

3.2.2.2 LANDSBANKI LUXEMBORG

Skilanefnd hefur ekki haft stjorn 4 Landsbankanum i Lixemborg (LLUX) pvi pann 9. okiober 2008 var
fallist & kréfu yfirvaida um ad bankinn yréi seftur i greidslustddvun og skipadur umsjonarmadur yfir
bankann. bratt fyrir moétmeeli skilanefndar og mikla vinnu vid ad leita leida il ad endurrsisa bankann
var hann settur i gjaldprotamedferd bann 12. desember ad beifni umsidnarmanns | greidslustodvun.
Skilanefnd hefur leitad eftir samningum vid stiérnvéld | Lixemborg allt fra fyrsta degi og haidié pvi
afram eftir ad bankinn var settur i prot. Samningar eru mikilvesgir til a8 hamarka mogulegar
endurheimtur LBL Samningavidraedur standa yfir og eru vonir bundnar vid ad hagstaed nidurstada
naist. Farid verdur itarlega yfir malefni LLUX | kafla 6.13.

3.2.2.3 ALPJOPLEGAR FIARMALAEIGNIR (E. GLOBAL EXPOSURES)

bPegar skilanefnd var skipud yfir bankann atti hann umtalsverdar eignir hjd erlendum
fiarmalafyrirteekjium, ymist 1 innsteedum eda 68rum réttindum og eighum tengdum alpjdédlegum
fiarmalagerningum. Pegar i stad var radist { ad sazkja allar innsta=dur og eignir par sem bad var unnt.
Vida bldstu vid bankanum kréfur gagnadila um skuldajofnud og hefur verid unnid ad drlausn slikra
mala. Eftir skipan slitastjornar vard petta sameiginiegt verkefni beggja nefnda med adstod sérfreedinga
og sérhaefdra starfsmanna bankans.

3.2.2.4 VIDURKENNING A GREIDSLUSTOBVUN

| Kkjolfar greidslustodvunar, fyrir tilstilli adstoSarmanns og med adstod erlendu ldgfreedistofunnar
Morrison&Foerster LLP, éskadi skilanefnd eftir pvi ad fa greidslustédvun vidurkennda til ad verja eignir
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bankans fyrir innheimtuadgerdum einstakra krofuhafa, m.a. | Bandarikjunum og Kanada. Hid
svokallada vidurkenningaferli verdur skyrt og rakid nanar i kafla 4.1.6.

Frekari upplysingar um afdrif erlendra eigna er ad finna [ 6. kafla.

3.2.3 SAMNINGAVIDRADPUR MILLI LB! OG FJARMALARABUNEYTIS

Samningavidreedur vid fiarmalaraduneytié og NBI vegna verdmeetis eigna sem fluttar voru i kjolfar
neydarlaganna fra LBI til NBl med akvordun FME hefur verid steersta og timafrekasta verkefni
skilanefdar sidustu manudi. Grundvaliur bessara samningavidraedna eru pannig dkvardanir FME um
skiptingu eigna milli bankanna. :

3.2.3.1 AKVARDANIR FME UM SKIPTINGU EIGNA

bann 9. oktdber 2008? tok FME fyrstu akvordun sina um skiptingu eigna med heimild i 100. gr. a. i
FFL, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008 um heimild til fiarveitingar Gr rikissjodi vegna sérstakra adsteedna a
fiarmalamarkadi o.fl. Akvordun FME var breytt nokkrum sinnum eftir bad. Samkveemt akvordun FME
var pegar i stad ollum eignum, hverju nafni sem peer nefnast, fasteignum, lausafé, reidufe,
eignarhlutum | 68rum félogum og krofuréttindum, radstafad til NBL sem yfirtdk jafmframt
samningsbundin afnotaréttindi | fasteignum og iausafé. Jafnframt t6k NBI vié 6llum tryggingarséttindum,
b.m.t oilum vedréttindum, abyrgbum og 6drum sambeerilegum réttindum sem tengdust krofum
bankans. Samkvasmt framangreindri akvordun FME yfirtok NBI einnig allar oefnislegar eignir og
réttindi, b.m.t. vbrumerki og einkaleyfi, skrad sem og 6skrad, hjaheiti, gagnastfn, hugbinad og leyfi
vegna hans svo og 6l 6nnur sambaerileg réttindi.

baer eignir sem ekki voru feerar til | NBI voru allar eignir erlendra Otibta LBl a8 undanskildum hasfum
Gtlanum [ Helsinki og hasfum Gtlanum tengdum sjavarttvegi | Halifax og Noregi, krofur & Gtiba bankans
erlendis og dotturfélég, eignarhlutir | erlendum détturfélogum, fullnustueignir og Gtian i verulegri
tapsahestiu.

Vardandi skuldir og adrar skuldbindingar vard nidurstadan st ad NBI yfirteeki skuldbindingar | Gtibdum
LBI & lslandi vegna innlana fra fiarmalafyrirtaekjum, Sedlabanka islands og ¢8rum vidskiptavinum.
Samkvaamt akvorun FME fra 12. okiéber 2008 yfirtok LBl auk pess réttindi og skyldur vegna
afleidusamninga. Einnig voru innlendar innsteedur fluttar yfir | NBI og skuldbindingar samkvaemt inn-
og Giflutningsabyrgdum, abyrgdir vegna efnda fyrirteekja og einstaklinga sem tengdust reglubundinni
starfsemi. NBI yfirték ekki abyrgdir LBl vegna

o skuldbindinga dotturfélaga erlendis

e fyrirtaekja i greifslustédvun, undir naudasamningum eda gjaldprotaskiptum
+ skuldbindinga eigenda LBl og tengdra adila

¢ skuldbindinga vid islensk fjdrmalafyrirtaeki

Auk pess voru eftirtaidar skuldir LBl ekki yfirfaerdar til NBI:

e Oll verdbréfaitgafa og dnhur lantaka.

e Ollvikjandt ian,

¢ Skattaskuldbindingar.

e  Skuldbindingar vegna kaupauka starfsmanna.
«  Ollinnldn { erlendum Gtibdum LB

? Sj& nanar: hitp:/iwww. fme is/lisalib/getiile.aspx Pitemid=5677
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Til ad meta sannvirdi eigna og skulda sem radstafad var tit NBI fékk FME matsfyrirtaekin Oliver Wyman
og Deloitte. Akvedid var ad uppgjor milli bankanna midadist vid 9. oktaber 2008 og 4 bad einnig vid um
virGi eigna og skulda. Tok pessi akvor8un pegar gildi og byggdist han & fyrirliggjandi upplysingum og
gbgnum. Af bvi leiddi ad ef gogn vaeru ofulinaegjandi eda rangar upplysingar keemu | ljos myndi FME
breyta akvorduninni. A grundvelli pessa fyrirvara, sem talinn var naudsynlegur i osi bess hve
akvordunina bar bratt ad, hafa til pessa dags akvardanir FME teki® breyiingum i ellefu skipti,

1.

10,

il

12,

Fyrsta breytingin var@l 12. oktéber 2008° pegar ljost vard a8 NBi var ekki kleift a8 taka vid
réttindum og skyldum samkveemt peim afleiusamningum sem gert var rad fyrir { fyrri
akvérdun. Talid var ad ef dkvorfuninni fra 9, oktdber 2008 yrdi ekki breytt, myndi pad leifa til
bess ad NBi teekist ekki ad efna samningsskuldbindingar sinar med Ofyrirsidaniegum
afteidingum.

bann 19. oktéber 2008* var akvéruninni breytt [ annad sinn med pvi ad baeta vid nokkrum
ayjumn lidum vid fyrri 8kvirdun og settur var fram nyr viSauki med peim eighum sem yrdu ekki
framseldar til NBL.

pann 9. jantiar 2009° var akvérduninni breytt | pridja sinn. A pessum timapunkti | fyrir a8
ekki naedist ad ljuka matinu & beim tima sem gefin var skv. fyrri dkvérdun. A peim grundvelii
var dkvedid ad fresta mati 4 eignum og skuldbindingum og FME 1atid eftir a8 akveda hveneer
matid skyidi liggja fyrir.

bann 14, febriar 2008° var fyrri akvordun breytt og dkvedid ad mat A eignum og
skuldbindingum skyldi liggja fyrir eigi sidar en 15. april 2009.

bann 6. mars 2009’ var dkvedid ad gera fimmtu breytinguna sem féist { bvi ad skilmalar
skuldabréfsing sem atti ad vera gefid 4t frd NBI til LBI skyldu liggja fyrir eigi sifar en 18. mai
2009.

pann 15. mai 2009° var dkvedid a8 FME beeri ad akveda hvenar skilmalar bréfsins mttu ad
liggia fyrir.

pann 15, juni 2009° var akvordun breytt | sjbunda sinn bannig ad skilmalar skuldabrefsing
skyldu liggja fyrir eigi siGar en 17. juli 2009,

pann 20. jili 2009'° var dkvérduninni enn breytt. Skuldabréfid um uppgjbr vegna radstafanna
eigna og skuida LBI til NBI skyldi gefid 0t af halfu adila eigi sifar en 14. dgist 2009.

pann 14. dgust 2009 var &kvordun frestad fram til 18. september 2009.

Tiunda breytingin var gerd pann 21. september 2009% og akvedid ad fiarmognun NBI og
Gtgafu fidrmalagernings um lokauppgjdr vegna radstdfunar eigna og skulda LBI til NBI skuli
tokid eigi sidar en bann 9. oktdber 2009.

Sidasta frestunin vard 14. oktéber 2009*° vi§ dkvérdun FME um framlengingu frests til 6.
névember,

Samningsvidradur eru enn | gangi. Fildrmalaeftirlitid hefur ekki breyit formlegri akvordun
sinni en hefur verid upplyst um std8u maks og dskad eftir pvi ad samningsadilar setfi niur
raunhafa timadzetlun um endanlegt uppgidr milli adila.

Af framangreindu verdur augliésiega radid ad samningavidreedurnar hafa verid mun timafrekari en
dsstlad var og fyrir pvi eru ymsar astsdur. [ upphafi rikti évissa um efni og fyrirkomulag

N Sj& nanar: hitp:/fwww.fme isflisalib/getfile aspx?itemid=5714
* 8ja nanar: hitpy/www.fme.isflisalib/getfile. aspx?lemid=6020
® 8j& nanar: http:/fwww.fme isflisalib/getiile aspx?itemid=5913
; Sja& nanar.. hitp:fiwww fme.isflisalib/getfile aspx?itemid=6051
7 Sia nanar: hitp:/fwww. fme.isflisalib/getfile aspx?Hermid=6067
® Sja nanar: hitpfwww.fme isflisalib/getfile aspx?Hemid=6342
® 3ja nanar: http//www fme.isflisalib/getfile.aspx?ilemid=6425
'°Sj4 ndnar: http:/iwww. fime.isfisalib/getfile. aspx?temid=6456
"'Sja nanar: http:ffwww.fme is/lisalib/getfile. aspx?itemid=6531
254 nanar: http:/iwww.fme.is/lisalib/getfile.aspx?itemid=6549
35ja nanar: http:/iwww. fme.is/lisalib/getfile. aspx?itemid=6701
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samningsvidreedna. Samkveemt akvordun FME fré 9. oktober 2008 og tilkynningu sem henni fylgdi
taldi skilanefnd upphaflega a6 semja @tti 4 grundvelli pbess verdmats sem Deloitte hafdi utbuid fyrir
FME. | kjolfar vidreedna vid FME og breytinga sem eftirlitid gerdi sidar a 11. ti. framangreindrar
akvordunar, vard & vormanudum ljost ad skilanefndinni veeri astlad ad semja um verd umreeddra
yfirfeerra eigna 6had mati Deloitte, Pess vegna taldi skilanefnd edlilegt og naudsyniegt ad ganga til
kostgesfnisathugunar (e. due diligence) & umreeddum yfirfaerdum eignum og NBI. Skilanefnd séttist fra
fyrstu stundu eftir pattttku allra kréfuhafahépa bankans | samningavidreedunum, p.€. forsvarsmanna
innlanseigenda { Bretlandi og Hollandi, forsvarsmanna skuldabréfaeigenda og forsvarsmanna erlendra
banka. Leitast var vid ad bessir adilar hefdu adgang ad ollum naudsynlegum gdgnum tif ad auka fikur
& beinum studningi beirra [ vidraadunum og vid samningana sjalfa. pad tafdi samningaferlié ad drattur
vard & ad bessi afstada skilanefndar veeri sampykkt en svo for ad lokum aé FME félist & krofur
skilanefndarinnar sidla sumars. beir adilar sem komid hafa ad samningunum attu allir sasti | peirri
ohadu krdfuhafanefnd (,ICC") sem greint er fra [ kafla 3.2.5.

Skilanefnd réd Barclays sem flarmalaradgjafa tit ad styra samningunum. ba redi skilanefndin einnig
alpjodlegu légfraedistofuna Morrison & Foerster (,MoFo") sem logfreedilega radgjafa. Framangreindir
krofuhafar toku einnig patt | kostgeefnisathugun og samningavidreedum. Skilanefnd hafdi pannig ekki
einungis sérfraedinga fra Deloitte, BarCap og MoFo & sinum snaerum, heldur einnig mjbg fera
einstaklinga Or hopi radgjafa krofuhafa a svidi kostgeefnisathugana og samningavinnu.

bann 10. oktéber 2008 var skrifad undir rammasamning (e. head of terms “HoT"} milli LBl og NBI.
Samkvzemt honum skal NBI gefa Ot skuldabréf til LBl 28 uppheed 260 ma.kr og ad auki eignast LB1 28
ma. kr. hluti a8 nafnvirdi | NBI sem samsvarar, midad vié forsendur adila vid undirritun HoT, um 18%
eignarhlut i NBI. Vegna mismunar a veentingum NBI og LBl um framtidarvirdi peirra eigna er fluttar
voru til NBI var samid um ad LBl fai 85% af peirri mogulegu haskkun er verdur 4 tilteknu eignasafi
NBI naestu pbrig arin (p.e. hsekkun virGis umreaddra eigna fra 8.10.2008 til 31.12.2012). Ef il kemur
verdur pessi vidbotargreidsla NBI til LBI i formi samskonar skuldabréfs og her ab framan greinir. Eftir
akvedinni adferdafraadi mun framangreindu hlutafé verda skipt at fyrir petta vidbotarskuldabréf pannig
adl eftir pvi sem verdmsstisaukning & hinu skilgreinda eignasafni verdur meiri pa leekkar eignarhlutur
LBI hiutfallslega. Vidbotarskuldabréfie getur vegna verdmaetisaukningar haest ordid 90 ma.kr. en naist
bad takmark hefur eignarhiutur LBI | NBI burrkast a8 fullu 0t LBl mun geta haft toluverd ahrif a
umsyslu urnreeddra eigna & pessu timabili. Samningsupphaedin rimast innan ramma pess verdmats er
matsadilar 4 vegum FME gerdu. Pess ma geta ad amstladar endurheimtur LBl haekkubu vié gerd
samninganna. | Gtreikningum LBI fyrir undirritun HoT var gert rad fyrir um 284 milljoréum krona |
heildargreidsiu fyrir pessar eignir. M.v. 30.jani sl. var fiarhaed samningsgreidsina alls 346 ma. kr,,
skuldabréfis 318 ma.kr. (er atgefid | erlendum myntum mv. gengi pann 30. september 2008) og
hlutaféd 28 ma.kr.

3.2.4 INNR! ENDURSKOBDUN

A beidni FME var framkvaemd innti endurskodun skémmu eftir skipun skilanefndar. Til verksins voru
fengnir starfsmenn Deloitte. Verkefni peirra var ad athuga hvort bankinn eda tengdir adilar heféu a
sidustu 30 dogum fyrir skipan skilanefndar gripid til adgerda sem vaeru | andstodu vid regiuverk
bankans eda islensk log. Skyrslan | heild sinni var afhent FME til yfirferGar | desember.

Eftir skipun slitastjérnar var akvedid ad hleypa af stad fyrirhugadri rannsdkn a radstéfunum fyrir fall
bankans og naer su rannsokn yfir mun lengra timabil en frumrannsékn Deloitte. Frekar verbur fjallad
um bessa rannsokn i kafla 5.2.7. Skilanefnd hefur jafnframt att samskipti vid sérstakan saksoknara,
FME og rannsoknarnefnd Alpingis vegna rannsokna a starfsemi bankans auk bess sem regluvordur
annast upplysingagjof til bessara adila,
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3.2.5 SAMSKIPTI VID KROFUHAFA

Vikurnar eftir ad islenska bankakerfid hrundi komu edlilega strax fram mijdg akvefinar Gskir fra
krofuhofum bankans um ad veittar yrdu nakvaemar upplysingar um stodu bankans og stédu peirra sem
krofuhafa. Jafnframt foru peir fram & vettvang til ad geta haft ahrif a framhald mala. Vegna rikjandi
astands og peirra gridarlegu hagsmuna sem voru | hifi var bryn porf 4 vel skipuldgdum samskiptum
vid krofuhafa. Hagsmunaabilar burftu adgang ad godum upplysingum til ad geta treyst bvi ad
hagsmuna beirra vaert gestt.

Hvorki I neydarlogunum né akvordunum FME var formlega tekid fram hvernig setti ad taka 4 pessum
malum. Hvergi var minnst a naudsyn pess ad krofuhafar fengu radgiof og upplysingar. Pé var deginum
ljbsara ad skapa byriti einhvers konar samskiptagrundvo!l milli skilanefndar og kréfuhafa an formlegrar
tiiskipunar eda leidbeininga um eeskilegt form. Nidurstadan vard ad mynda svokallada oformlega
krofuhafanefnd (e.informal Creditors' Committee, ICC).

Strax | oktober 2008 leitadi skilanefnd radgjafar fra Deloitte i Bretlandi til ad koma a samskiptum vid
krofuhafa og tok um fiérar vikur ad koma ICC & laggirnar. Deloitte og skilanefnd budu akvednum
krofuhdfum seeti | nefndinni svo fulltritar alira krofuhafahdpa gestu att adild ad henni.

| dag annast skilanefnd sjaif 6l samskipti vid ICC. Haldnir hafa verid sex formlegir fundir. rar hefur
verid farid yfir rekstur LB, eignastédu og préun eignasafns, rekstrarkostnad, sjodsstédu og ymis énnur
tilfallandi mal. Skilanefnd hefur jafnframt funda8 med krofuhofum a dformlegum simafundum & eins til
tveggja vikna fresti. A peim fundum hafa krofuhafar m.a. 14t i ljos skodanir sinir 4 medferd
skilanefndar & eignum bankans og reynir nefndin ad taka eins mikid tilfit tit athugasemda og hin telur
unnt. Endanlegt akvordunarvald og abyrgd liggur pd alliaf hja skilanefnd eda slitastjorn eftir atvikum.

ba hefur einn formlegur krofuhafafundur verid haldinn vegna greidslustédvunar bankans. | kafla 4.1.2
verdur fiallad nanar um efni pess fundar. Naesti formlegi krdfuhafafundur LBI verdur haldinn bann 23.
november naestkomandi. Frekari upplysingar um edli og vold krofuhafafunda er ad finna | kafla 5.3.

3.2.6 INNHEIMTAR KROFUR OG INNLAUSN VEDANDLAGA

Pad skiptir miklu fyrir st6du krofuhafa, edli mals samkveemt, ad i lengstu log verdi tryggt ad greidsiur af
atlanum berist LBI. | pvi skyni er skilanefnd og starfsmenn nefndarinnar stodugt i sambandi vid
skuldunauta bankans ad leita leida til ad hadmarka heimtur m.tt stodu vidsemjanda, trygginga
bankans, lagalegrar stodu hverju sinni og 6tal fleiri atrida. Telji skilanefnd hins vegar ekki til hagsbota
fyrir krofuhafa ad ganga til samninga vid skuldunauta eda ef vilji stendur ekki til sliks hja vidsemjanda
eru vibkomandi ian send | l6gfraediinnheimtu og leysir ba bankinn eftir atvikum tit sin undirfiggjandi
ved. A Islandi sér logfraediinnheimtudeild bankans a8 langmestu leyti um ad innheimta vanskilakrofur
en skilanefnd nytir sér jafnframt adstod innlendra og erlendra logfreedistofa til ad ganga aé
skuldunautum byki asteeda til. Erlendar starfseiningar bankans nyta eftir pérfum sérfreedinga i
vidkomandi londum til ad annast fullnustu krafna. bau vedandiég sem bankinn tekur til sin fara til
medferdar hja fullnustueignasvidi eda, eftir atvikum og edli eigna, 66rum svidum. En um medferd slikra
eigna hefur verid morkud serstok stefna sem ber a8 fylgja (sja nanari umfjéiiun i kafla 7).

3.2.7 SKIPULAG DAGLEGRA VERKEFNA SKILANEFNDAR

Skipulagt fundarhald hja skilanefnd eda hja undirnefndum sem skilanefndarmenn sitja 1 er alla virka
daga. Utan fastra fundartima fastanefnda og starfshopa eru haldnir fundir eftir pérfum. ba eru einnig
haldnir reglulegir samskipta- og eftirlitsfundir 1 starfsstodum erlendis,fundir sem mida ad pvi ad tryggja
margvisiega hagsmuni kréfuhafa og samningafundir vié flarmalaraduneytid vegna NBI og ICC. Fundir
skilanefndar skiptast i reglubundna fundi og almenna fundi. A almennum fundum eru brynustu mal
hverju sinni tekin fyrir. Undir almenna fundi falla einnig fundir med stjornvoldum og eftirlitsadium.
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Skilanefnd a sasti | fimm nefndum um ymis malefni LBl auk pess sem starfsmoénnum er gert a6 skila
margvislegum skyrslum og greiningum til skilanefndar. Upplysingar um nefndir LBI, greiningar og
skyrsiur er ad finna hér ad nedan.

Nefndir:

Lananefnd: Lananefnd fer med dtldnavald allra Gtlana LBi 4 samstee8ugrunni. Fastir fundir.
lananefndar eru tvisvar § viku og oftar ef porf krefur. Lananefnd skipa skilanefndarmenn og
Arszell Hafsteinsson. begar skuldajdfniun er til umfijdilunar er slitastjérn jafnframt kotud tit og
tekur hiin ba patt | dkvérdunum. pa situr adstedarmadur | greidsiustodvun lananefndafundi
og ba einnig sem fulltrai slitastjornar med maélfrelsi og tillégurétt. f atibdinu i London er
starfandi sérsték Hnanefhd med takmarkafar heimildir til minnthattar akvardana um
sj6Bsstreymisian {,Leverage lending”) sem pegar hafa verid veitt.

Markadschaettunefnd: Markalsahattunefnd er undirnefnd og hiuti af lananefnd og skipud
sému nefndarménnum. Han tekur dkvar8anir er varda skulda- og hiutabréfeignir LBI. Um
starfsemi nefndarinnar gilda sému meginreglur og [ananefnd. Ahaettueftirlitssvid undirbyr
fundi nefndarinnar og annast alla skyrslugerd um vidkomandi eignir og undirliggiandi

. dhaettupeetti.

Rekstrarnefnd: Heldur fundi adra hverja viku. Tekid er & rekstarmdium sem brynust eru &
verksvidi skilanefndar hverju sinni. Rekstrarnefnd fer jafnframt vikulega vfir retkninga sem
skilanefnd parf a8 sampykkja. Rekstrarnefnd skipa skilanefndarmenn og Arszell Hafsteinsson.
Fundir rekstrarnefndar eru undirbdnir af ritara nefndarinnar og forstédumanni fjdrhagssvids.

Endurskofunarnefnd: Endursko8unarnefnd hefur verid komid 4 laggirnar innan bankans {e.
Audit Committee) og hefur hin eftirlit med aliri starfsemi bankans. { endurskounarnefnd
sitja mefilimir skitanefndar og shitastjérnar. Jafnframt eru undir endurskedunarnefnd starfandi
fimm fastir vinnuhépar starfsmanna og radgjafa bankans. Vinnuhdparnir annast framkvamd,
eftirlit og eftirfyigni med afmdrkudum malafiokkum innan bankans og veita jafnframt peim
starfsmdnnum sem vinna | vifkomandi malaflokkum studning og leiGbeiningu. Nanar tiltekid
eru vinnuhdparnir pessir:

o Lan, innlendar afleidur og skuldajafnanir.

. Skuldabréf og hiutabréf i eigu bankans.

v Alhjodlegir fiarmalagerningar og skuldajafnanir.
J Riftun radstafana eftir reglum GpL.

® Krofur a hendur pridja adila.

Afskriftanefnd: Heldur fundi um endanlegar afskriftir og afskriftarframiog arsfidorfungsiega,
ASur en afskriftarnefnd tekur &kvardanir sinar skal endurskodunarnefnd LBI hafa tekid
viBkomandi mal fyrir. Ahaettueftirlitssvid ber Abyrgd & undirbiningi funda og framkvamd
akvardana. Akvardanir skulu hokadar af ritara afskriftarnefndar 1 fundargerdir nefndarinnar,
Afskriftanefnd skipa skilanefnd, Arszell Hafsteinsson og slitastjérn ef borf krefur.

Greiningar og helstu skyrshur:

Eignasafn bankans {e. Portfolio monitoring meetings): Farid er yfir allt eignasafn bankans 3 6-
8 vikna fresti. Ahsttueftirlitssvid bankans ber dbyrgd 4 pvi. Allir eignaflokkar bankans eru
gaumgaefdir, hvers edlis sem peir eru, med peim starfsm&nnum bankans sem vid & og beim
sérfraefingum sem fengnir eru til radgiafar hverju sinni. Hver einstdk eign er skofud
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sérstaklega og endurheimtuhorfur (e. recovery-rate} hennar virtar. Forstédumadur
ahaettueftirlitssvids bankans ber abyrgs 4 bvi og gefur skilanefnd regiulega skyrsiu. Auk bess
felur skilanefnd ahaettueftirlitssvidi, og raedur eftir atvikum utanadkomandi sérfraefiinga, til ad
vinna skyrsiur um einstdk malefni tengd eignasafni bankans.

Kostnadar- og rekstrargreining: ManaBarlega gerir rekstrar- og fjarhagssvié, itarlega
kostnadar- og rekstrargreiningu fyrir LBl-samstaeduna. Forstédumadur fidrhagssvids {,CFOY)
ber abyrgd 4 reglulegri skyrslugerd til skilanefndar um malefni bankans 4 samstedugrunni.

Skyrsluger8 yfirmanna starfseininga um heistu pzetti daglegrar storfsemi: Ritari skilanefnar
kallar manadarlega eftir upplysingum fra yfirm&nnum deilda | héfudstd8vum og erlendum
starfseiningum  varfandi helstu  verkefni vidkomandi svids/defldar/dtibis/dotturfélags.
bessum upplysingum er safnad saman { manadarlega starfsemisskyrsiu sem er afhent og
kynnt skilanefnd & rekstrarnefndarfundum. [ skyrslunni er jafnframt gert grein fyrir helstu
verkefnum sem skilanefnd hefur sinnt pann manudinn

Skyrsiur til opinberra a8ila; LB} skilar 16gum samkvaemt reglubundid skyrstum 1l eftirlitsadila
og opinberra stofnana m.a. FME og Sedlabankans.
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4 GREIDSLUSTOBVUN OG ADSTOBPARMABPUR

bann 15. november 2008 toku gildi log nr. 128/2008 um breytingu & FFL. Megintiigangur
lagabreytingarinnar var ad gera peim fiarmalafyririaekjum, par & medal beim bénkum sem ba hafdi
verid skipud skilanefnd, kieift ad fa greidslustédvun og odkast pannig naudsynlega réttarvernd. S0
greidsiustodvun sem lo6gin kvadu a um bar med sér nokkur fravik frd almennum reglum um
greidslustédvun skv. dkvaedum GbL.

Vid setningu laganna var haft til hlidsjénar alit erlendra sérfreebinga og storra krofuhafa ad
greiGsiustodvun veeri naudsynleg til ad hamarka vermeeti eigna bankanna og ad bad veeri
naudsynlegt og til hagsbéta 6llum krofuhofum ad afla verndar gegn malséknum, innheimtuadgerdum
0g annars konar eignaryrnun. Fyrir lagabreytingu var greidsiustddvun veitt { 3 vikur, med moguleika a
framlengingu 1 alit ad 5 manudi til vidbotar. Eftir breytingu getur fiarmalafyrirteeki fengid
greidslustédvun { 12 vikur, med moguleika & framlengingu f allt a8 21 manud til vidbotar, bé pannig ad
hver framlenging getur ekki verid 1l lengri tima en 9 manada { senn.

Tit pess ad adili sem & i verulegum fidrhagsordugleikum og vill freista pbess ad kama a nyrri skipan
fiarméla sinna geti fengid heimild il greidslustédvunar parf hann ad hafa radid sér adstodarldgmann
eda endurskodanda sem uppiyllir pau heefisskilyrdi er tilgreind eru | 3. mgr. 10. gr. GbL.

Skilanefnd for pess & leit vid Kristinn Bjarnason heestaréttarlogmann ad hann teeki ad sér starf
adstodarmanns bankans og féllst hann a ba malaleitan. Svo sem askilid er fylgdi med beidni LBl um
greidslustodvun yfirlysing 16gmannsins um ad hann vaeri tilbdinn til ad taka ad sér ad vera
adstodarmadur bankans vid greidslustédvun og teldi sig uppfylla haefisskilyrdi. Jafnframt fylgdi askilia
sampykki FME. '

Med drskurdi Héradsdoms Reykiavikur uppkvednum bann 5. desember 2008 féllst domurinn & beidni
LBl um grei@slustodvun og var hin veitt til 26. febrdar 2009. Med Grskurdinum var jafnframt stadfest af
daminum ad tinefndur adstodarmadur uppfyliti lagaskilyrdi til pess a8 gegna starfanum.

4.1 LBl [ GREIDSLUSTOHVUN

Greidslustédvun LBl midar ad pvi ad vardveita fiarhagslega stddu bankans og veita svigram il
naudsynlegrar endurskipulagningar. Greidslustédvun hefur bein ghrif & réttarsitdy 1anardrottna, m.a.
med beim heetti ad bankanum er almennt dheimilt ad greida skuldbindingar sinar samkveemt efni
pbeirra og lanardrotinar geta ekki komid fram fullnustuadgerdum vegna vanefnda. Uppfylit eru skilyrai
Evroputilskipunar um  slit fiarmalafyrirteekja (e. Winding up directive, 2001/24/EC)"* og hefur
greidsiustddvunin pvi ahrif a réttarstddu LB a ollu evrépska efnahagssvaedinu,

4.1.1 RADSTOFUN EIGNA OG RETTINDA | GREIDSLUSTODVUN

Fra upphafi greidslustddvunar LBl og fram ad gildistoku laga nr. 44/2009 pann 22, april 2009 gilti IV.
kafli GPL um hiutverk adstodarmanns LBl Megininntak akvsefa pessa kafla er ad bankanum var ekki
heimilt & umraaddu timabili ad radstafa eignum eda réttindum eda stofna til skuldbindinga a hendur sér
nema med sampykki adstodarmanns. Til pess ad slikt leyfi geeti fengist vard radstéfunin ad vera
naudsynlegur pattur | daglegum rekstri bankans eda filraunum til a8 koma & nyrri skipan a flarmal sin
enda komi edlilegt verd fyrir. Heimild til ad radstafa peningaeign bankans var bundin vid ad

e standa straum af naudsynlegum Gigjodidum til a8 halda &fram rekstri
s  greifa skuldir ad pvi leyti sem pad er heimilt
&  greida éumflyjaniegan kostnad af tilraunum til a8 koma nyrri skipan 4 fjarmaél

* Sja nanar hitp:/feur-lex.europa.eu/LexUriServiLexUriServ.do?uri=Q:L:2001:125:0015:0023:EN:PDF

22




¢ kosta afgerdir sem ma telja vist ad séu naudsynlegar til a8 koma i veg fyrir verulegt tjon

A greidslustedvunartimanum var bankanum almennt oheimilt ad greida skuldir eba efna adrar
skuldbindingar nema a8 pvi leyti sem skuldbindingin yr8i efnd eda skuldin greidd eftir stdéu i
skuldarsd ef til gjaldprotaskipta keemi { kjolfar greitsiustodvunar. Heimilt var po ad greida skuid eda
efna adra skuldbindingu ef telja matti vist ad pad vaeri naudsynlegt tit varnar verulegu toni.

Bankanum var einnig oheimilt ad stofna til skulda, taka & sig adrar skuldbindingar eda leggja hoft a
eignir sinar eda réttindi, nema il ad halda afram atvinnurekstri eda varna verulegu tjoni og loést er ad
st atigerd verdi lanadrottnum til hagsbéta ef til gjaldprotaskipta keemi [ kjsHfar greidstustodvunar.

4.1.2 GREIDSLUSTOBVUN: 5. DESEMBER 2008 - 26. FEBRUAR 2009

Eins og ad framan greinir var LBI veitt heimild til greidslustédvunar pann 5. desember 2008. Heimildin
var fyrst veitt til 12 vikna eda tit 26. febraar 2008 a grundvelii framangreindrar lagabreytingar.

Samkveaemt dkveedum GbL ber adstodarmanni ad halda fund fyrir lanadrottna a varnarpingi bankans
eigi sidar en premur sélarhringum adur en greidsiustddvun verdur ad nyju tekin fyrir i heradsdomi.
Slikur fundur var haldinn bann 20. febrGiar 2009 kil. 9.00 a Hétel Nordica, Sudurlandsbraut 2,
Reykijavik. Um bodun fundarins giltu sérreglur 2. mgr. 98. gr. FFL eins og beim var breytt med 2. gr.
taga nr. 128/2008.

Reétt til setu 8 fundinum héfdu allir peir sem gafu sig fram & fundarstad og kvadust eiga krofu a LBI
sem bankinn kannadist vid eda sem synt var fram a med gognum. Til ad audvelda framkvaemd
fundarins hafdi 1 auglystu fundarbodi verid 6skad eftir ad peir sem hygdust meeta skradu sig a vef
hankans. Um 400 adilar skradu sig en & fundinn meettu um 150.

A fundinum for adstodarmadur yiir atburdargsina eftir ad FME tok yfir stjorn LBl og skipadi honum
skilanefnd og hverjar radstafanir hofdu verid gerdar & greidslustddvunartimabilinu. Gerd var grein fyrir
eignum og skuldbindingum bankans eins og peer stédu & frestdegi. Kynni var ad bankinn hygdist
seekja um aframhaldandi greidslustddvun | allt ad 9 manudi vid fyrirtoku | Héradsdomi Reykjavikur
bann 26. febrdar 2009, Farid var yfir hvers veeri ad veenta | starfsemi bankans a pvi timabili sem
framlenging greidsiustodvunar naedi til. A fundinum leitadi adstodarmadur eftir afstédu fundarmanna tit
réaBagerda bankans og tiflagna peirra um adgerdir. Nokkrar umras6ur urdu og fundarmenn kynntu
sjénarmid sin og o6skudu jafnframt frekari upplysinga um tiltekin mal. Af halfu adstodarmanns,
skilanefndar og sérfreedinga & vegum bessara adila var leitast vié ad skyra pab sem potti 6ljost og
beim spurningum svarad sem lagdar voru fram. Nanari upplysingar um fundinn er ad finna a vef LBl
(www. i is),

4.1.3 GREIDSLUSTODVUN: 26. FEBRUAR 2009 — 26. NOVEMBER 2009

| kjeifar framangreinds fundar var greidslustodvun LBI tekin fyrir & ny { Héradsdémi Reykjavikur bann
26, febriar og var vid pad teekifseri 1698 fram dsk um heimild til aframhaldandi greidslustddvunar af
halfu bankans til ailt ad 9 manada & grundvelli &8umnefndra laga. Ekki komu fram motmash fra
krofuhdfum bankans vid framlengingu greidsiustoovunar LBl vid fyrirtdku beidninnar. Med drskurdi
domsins pann 3. mars 2009 var fallist 4 bessa umleitan bankans og heimild it greidsiustédvunar
framlengd 1 9 manudi eda til 26. ndvember 2009. '

4.1.4 GREIDSLUSTODVUN: FRAMHALDID
HéraBsdomur Reykjavikur mun flalla um greidslustédvun LB & ny bann 26, ndvember nsestkomandi.

Verdi talin porf 4 pvi mun 6skad eftir framlengingu & heimiid til greidslustddvunar | allt ad 9 manudi til
vidbotar. Akvordun um pad mun kynnt & fundi med kréfuhéfum bankans sem haldinn verdur pann 23.
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névember 2009. Hér ad nedan ma sja asstlada timalinu greidslustddvunar midad vid peer heimildir
sem kvedid er 4 um | framangreindum l&gum;

5. desember 2008  Heimild til greidslust&dvunar veitt | Héradsdémi Reykjavikur.
6. febriar 2009 Kréfuhafafundur haldinn | Reykjavik.

26. febrgar 2009 Hebmild til greidsiustddvunar veitt til 9 manada.

23. ndévember 2009  Kréfuhafafundur haldinn § Reykjavik.

26. névember 2009 Greidslustddvun tekin fyrir ad nyju | Héradsddmi Reykiavikur.
4. desember 2010 Logbodinn hamarkstimi greidslustédvunar.

4.1.5 AHRIF GREIDSLUSTODVUNAR

Creidslustodvun LBl hafdi ekki ahrif a starfsleyfi hans og breytir bvi heldur ekki a8 bankinn er &fram
undir [égbundnu eftirliti FME. Um siarfsemi bankans gilda bvi afram sému reglur og um starfgsemi
annarra fjarmalafyrirteskja samkvasmt FFL eftir pvi sem vid a A hinn béginn leida reglur
greidsiustodvunar til pess ad filieknir paettir 1 starfsemi bankans falla undir logsogu og valdsvid
Héradsdéms Reykjavikur, sem m.a. hefur heimild il ad afturkalla heimildina ef l6bgum sem um
greidslustédvunina gilda er ekki fylgt.

4.1.6 VIDURKENNING GREIDSLUSTODVUNAR LBl UTAN [SLANDS

| bvi skyni ad tryggja hagsmuni krofuhafa LBl og vernda eignir fyrir innheimtuadgerdum einstakra
krofuhafa var radist | ad afla greidslustodvun bankans vidurkenningar | beim rikjum par sem bankinn &
hagsmuni. Mebal annars var tryggd réttarvernd innan EES sveedisins i samraemi vi8 reglur par ad
latandi. | l6gsagnarumdeemum utan EES, par sem bankinn 4 verulegar eignir, var gripid til videigandi
ratstafana til ad greidslustdodvunin fengist vidurkennd. Daemi um pad er vidurkenning Alrikisdémstols i
Bandarikjunum skv. 15. kafla parlendra gjaldprotalaga (Chapter 15 (recognition of a foreign main
proceeding)) og réttarvernd [ beim fylkjum Kanada par sem bankinn 4 hagsmuni.

Vidurkenning greidsiustddvunar LBl er naudsynieg réttarvernd it ad tryggia jafnredi kréfuhafa
bankans og [ bvi skyni ad eignir hans séu medhdndiadar med samsvarandi heetti hvar sem peer er ad
finna.

4.2 HELSTU VERKEFN! ADSTODARMANNS FYRIR GILDISTOKU LAGA NR. 44/2009

A fyrstu vikum greidslustddvunar var pvi verklagi komid 4 ad daglegri starfsemi og radstofunum
bankans var skipt @ tveer nefndir, lananefnd og rekstrarnefnd (sja frekar um nefndir LBI { kafla 3.2.7).
Skilanefndarmenn voru allir | badum bessum nefndum og adstodarmadur sat fundi beirra og tok batt i
afgreidsiu mala. '

Auk filgreindra nefndarfunda var adstodarmadur og peir ibgmenn sem hann hafdi fengid sér til
adstodar i daglegum samskiptum vid skilanefnd bankans. ba atti adstodamadur regluleg samskipti vid
starfsmenn bankans, par a medal | Gtibti hans [ London og ddétturfélagi i Halifax. Vegna
skiptamefferfar & (tibdi bankans | Amsterdam, par sem skipadir voru hollenskir skiptastjorar til a8 fara
med malefni pess, hafa afskipti adstodarmanns af pvi verid takmérkud (sja frekari upplysingar i kafla
6.10.2).

4.3 LOG NR. 44/2009 OG BREYTINGAR A LOGUM NR. 161/2002 (FFL)

Med gildistoku laga nr. 44/2002 um breytingu FFL bann 22. april 2009 urdu nokkrar breytingar & pvi
lagaumhverfi sem gildir um greidslustddvun bankans. Jafnframt urdu ymsar adrar breytingar sem
tengjast starfsemi bankans, s.s. breyting a verkefnum skilanefndar med tikkomu slitastjornar. Um
slifastjorn, skipan hennar og verkefni verdur fjallad | kafla 5.
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Med adurnefndum 16gum nr. 44/2009 var | raun haldid afram ad adlaga islenskt lagakerfi ad pvi
astandi sem skapadist & fidrmalamarkadi hér & landi hausti® 2008, Breytingarnar voru pvi 1 raun
gjalfstaett framhald af fyrri breytingum (iégum nr. 125/2008 og lbgum nr. 129/2008) og til fyllingar pvi
réttarastandi sem skapad hafdi verid. Vegna peirra regina sem I6g nr. 125/2008 og 129/2008 héféu ad
geyma var jafnframt talid ohjdkveemilegt ad kveda & um tilteknar sérreglur sem gilda skyldu um paer
fiarmalastofnanir sem hofdu pegar fengid heimild til greidslustddvunar. Pessar sérreglur voru settar
fram | bradabirgdaakvazdi laganna. A8 bvi athugudu er rétt ad rekja hér fiorar meginforsendur sem
lag@ar voru til grundvailar vié gerd laga nr. 44/2009 ad pvi leyti sem pad vardar stédu LB sérstaklega:

1. Ldgum nr. 44/2009 var ekki etlad ad fella nifur greidslustbdvun sem pegar hafdi verid komid
& laggirnar 4 grundvelli dkvaeda laga nr. 129/2008. bess | stad voru ger8ar dkvednar breytingar
4 rétrardhrifum greifislustoGvunarinnar. Ein af breytingunum er ad reglur 18. ~ 22. gr. GpL
gilda ekki lengur um heimitdir til greifsiu skulda, sélu eigna og stofnun nyrra skuldbindinga.
pess i stad gilda um betta, og afivar radstafanir i pagu bankans, sému reghur og gilda um
bistjérn skiptastjora vid gjaldprotaskipti. Skulu allar rddstafanir | bagu bankans mida ad pvi ad
sem mest faist fyrir eignir hans.

2. Eftir breytingarnar er greidstustédvun bankans byggd 4 helstu meginreglum og einkennum
slitamedferdar samkvaemt dkvaedum laganna, en jafnframt liggur fyrir a8 slik stitamedferd
tekur vid ad loknum greidstusté8vunartima, nema allar skuldbindingar bankans séu a8 fullu
greiddar A8ur efa naudasamningur kominn & Malefni bankans ver8a &fram { héndum
skilanefndar og slitastjérnar eftir a8 greidsiustddvun iykur.

3. Til einféldunar og af hagkvaemnisastadum var talid rétt ad margar meginreglur GpL skyldu
gilda um malefni bankans a8 breyttu breytanda. Sem daemi um pad ma nefna regluer um
gagnkvaema samninga, kréfur & hendur bonkunum, innkdtlun, lysingu krafna, kréfuhafafundi,
rétthaed krafna (ad undanskilinni sérregiu um forgangsrétt innstadna samkvamt 16gum um
innstaeButryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta), ymis atridi er varfa skyldur skilanefndar
og slitastjornar, adgang ad domstdlum til drlausnar agreiningsefnum og reglur um riftun
radstafana.

4, Kvedit var & um a8 héradsdémur skyldi, ad beidni skilanefndar, skipa slitastjérn til ad sinna
peim pattum greidsiustddvunar og slitamedfer8ar sem félli utan vid verksvid skilanefndar.
Talid var naufsynlegt ad adstodarmenn vid greifslustédvun yrdu sjaltkrafa hiuti slitastjérnar
bar sem bad aetti vid en til vidbotar keemu aflt ad fjorir adrir sem uppfylitu skilyréi laga um
skipun skiptastjdra.

A8 framangreindu virtu er ljost ad bankinn er i greidslustédvun med akvednum séreinkennum sem
stidrnvald t6idu naudsynleg. Jafnframt liggur fyrir ad bankinn mun, ad loknum greidslustéévunartima,
fara sjalfkrafa [ slitamedferd. bratt fyrir bad hefur siitamedferéin i raun hafist a
greidstustodvunartimanum enda gilda um greidslustédvunina allar helstu reglur slitamedferarinnar.

4.3.1 BREYTT VERKEFNI ADSTODARMANNS

Meé fyrrgreindum légum nr. 44/2009 uru veigamikliar breytingar & inntaki greidslustédvunar LBl og
hlutverki adstodarmanns, Tekid var fram ad V. kafli GbL skyldi ekki giida um hina nyju
greidsiustodvun en adstodarmadur skyldi hafa eftiflit med radstéfunum skilanefndar skv. 103. gr. FFL,
sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009. Samkvaemt pvi akvasdi skal skilanefnd rabstafa eignum bankans eftir
sbmu reglum og gilda um bustjérn skiptastjora vid gjaldprotaskipti.

Samkvaemt 4. {l. bradabirgOadkvasdis V skyldi abstodarmadur sjalfkrafa taka sasti | slitastiérn pegar
héradsdémari skipadi bankanum slitastiorn. SO skipun fér fram bann 29. april 2008 og hefur
adstodarmadur setid 1 slitastjérn bankans og sinnt peim verkefnum sem henni eru setiud frg peim tima
auk bess ad sinna starfi adstodarmanns. Hiutverk iananefndar bankans breyttist ekki vid gildistoku
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laga nr. 44/2009. Samkvaemt pvi skulu akvardanir sem fallid geta undir radstafanir samkvaemt 103. gr.
FFL teknar i nefndinni. Eftir ad adstodarmadur tok sseti [ shitastjorn hefur hann a8 jafnadi ekki setith
fundi ldnanefndar en hefur fyrir fundi lananefndar fengid oll erindi sem leggja & fyrir vidkomandi fund
og tillsgur um afgreidsiur auk pess sem fylgt hefur fundargerd sidasta fundar. Med pessum haetti hefur
adstodarmadur med reglubundnum heetti fylgst med radstofunum skilanefndar auk pess sem hann
hefur att fundi med skilanefnd og starfsmonnum bankans um einstok mal. Pa hefur adstodarmadur
asamt 6drum { slitastjom bankans setid samradsfundi med skilanefnd.

Fra gildistoku laga nr. 4472009 hefur mikit vinna verid 1698 | ad na nidurstdodu um fjarhaed og tegund
endurgialds Gr hendi NBI vegnha mismunar & verdmeeti skuldbindinga og eigna sem foru yfir til NBI
med akvordun FME um radstsfun eigna og skulda LBI fii NBI dags. 9. okidber 2008 (sja nanar 1 kafla
3.2.3). Adstodarmadur hefur fyigst med framgangi vidreeSna um pessi efni en.ekki att beina adild ad
beim.

Samkvaemt 25. gr. GPL er adstodarmanni skylt ad titkynna héradsdomara pad skriflega ef hann telur
ad greidslustddvun muni ekki bera arangur eda skuldarinn starfi ekki af trimennsku med honum eda
hafi gert rédstafanir | andstodu vidé 19-21.gr. GbL. Med hlidsjén af pvi & hvada lagagrundvelli LBI fékk i
Ondverdu heimild greidsiustodvunar og pvi hvernig inntaki greidsiustddvunar var breyit med ldgum nr.
44/2009 hefur adstodarmadur ekki 1alid tilefni til ad tilkynna héradsdémara ad greidsiustddvun
bankans muni ekki bera arangur. Adstodarmadur hefur ekki or8id annars var en a8 unnié hafi verié af
tramennsku ad markmidum greidsiustoédvunar LB, Pa er adstodarmanni ekki kunnugt um radstafanir
sem gerdar hafi verid | greidslustdédvun bankans sem fara | baga vid 19.-21.gr. GbL eda 103.gr. FFL,
sbr. 7. gr. laga nr. 44/2009.
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5 SLITASTJORN

Pann 28. april 2009 vard Héradsdomur Reykjavikur vid skriflegri beidni skilanefndar um skipun
shitastjornar fyrir LBI. Voru Halldér H. Backman hrl. og Herdis Hallmarsdattir hrl. skipud i siitastiorn af
dominum og sitja par asamt Krisini Bjarnasyni hrl. adstodarmanni vié greidsiustédvun svo sem ad
framan greinir.

Eftir gildistoku framangreindra laga fara skilanefnd og slitastjorn sameiginlega med stjérn 4 malefnum
bankans | samraami vid pa verkaskiptingu sem skilgreind er [ 3. og 4. t6lulid bradabirgdaakvaedis V. |
FFL.

Eitt af helstu verkefnum slitastjornar er ad fara med allar kréfur gegn bankanum | samrsemi vid ferlid
sem malt er fyrir um 1 légum um breytingar a ibgum nr. 44/2009.

5.1 KROFULYSINGAFERLID

begar frestur til ad lysa kroéfum er 1idinn skal slitastjorn gera skra yfir lystar krofur og taka sjalfsteeda
afstédu til vidurkenningar krafna, p.m.t. beirrar réttheedar sem lyst er. Akvordun um forgang krafna er
samreemi vid akvaedi 109. - 115, gr. GbL, med peirri undantekningu, vegna breytinga 4 légunum, ad
krofur vegna innisteedna, sbr. akveedi laga um tryggingu innisteedna og botakerfi ti fiarfesta, skulu hafa
forgang.

Faorm og innihald krafna sem lyst er & hendur LBl midast vid reglur 117. gr. GPL.

Vegna pess hvad krdfur eru margar og vidamiklar er 6hjakveemilegt fyrir slitastiérn ad forgangsrada
beim. Reynt verdur ad taka fyrst afstodu til ymissa forgangskrafna sem lyst er & grundvelii 109. — 112.
gr. GPL, en pvi naest verbur farid yfir almennar krofur skv. 113, gr. sému laga. Med visan til
lokamalslidar 1. mgr. 119. gr. GbL verdur ekki tekin afstada til eftirsteedra krafna, b.e. krafna sem falla
undir 114. gr. laganna.

Verdi krofu hafnad af slitastjorninni, | heild eda ad hiluta, skal tilkynna kréfuhafa pad ad minnsta kosti
viku fyrir krofuhafafundinn eda i sidasta lagi 16. névember 2009. Sérsttk tilkynning skal einnig send
innan sama frests krofuhdfum [ peim titfelfum bar sem frestad er ad taka afstodu skv. framangreindu.
Bodad mun til framhaldskrofuhafafundar | sidasta lagl & fundinum pann 23. névember hafi siik
tilkynning ekki verid send krofuhofum adur. Skra yfir lystar krofur var gerd adgengileg krofuhofum
bankans fra og med 16. ndvember 2009 med pvi ad veita ollum krofuhdfum adgang ad leestu sveedi 4
heimasidu bankans par sem kréfuskrana og ymis dnnur gégn er ad finna.

Krofuhafar med logvarda hagsmuni geta véfengt akvordun slitastjornar um sérhverja krofu sem 16g8 er
fram, ad pvi tilskildu ad slik vefenging sé gerd eigi sidar en a krofuhafafundinum bar sem vidkomandi
krafa og akvoréun um hana er til umfiétiunar. Ol métmeeli skal skra og stjérnin skal leitast vié ad leysa
ur 6llum deiluefnum. Ef bad reynist ekki haegt skal visa deilunni tit héradsdoms.

A8 loknum krofuhatafundi sem slhitastjorn heldur sbr. hér ad framan, er slitastjorninni heimilt ad greida
krofur sem hafa hiotid vidurkenningu, ad hluta eda ad fullu. petta er had vissum skilyrdum:

»  Adeins vera greiddar viburkenndar krofur {p.e. 6vefengdar kréfur eda kréfur sem vefengdar
voru en agreiningur til lykta leiddur).

= Tryggja skal ad eignir bankans séu fullneegjandi til a8 greida Slium jafnsettum kréfuhdfum
jafnan hluta af Gtistandandi kréfum peirra. *

s Ef dgreiningur um kréfu sem gaeti 4tt rétt & hlutfalislegri greidslu er ekki til lykta leiddur skal
1aka fé til hliGar til ad unnt sé ad greida hana verdi hin vidurkennd.
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bratt fyrir ofangreind skilyr8i mé greifa einstdkum krofuhofum fyrirfram ef beir bj6dast til ad falla fra
krfum sinum | skiptum fyrir greidslu ad hluta, ad pvi tiiskildu ad tryggt sé ad slik greidsla sé leagri en
st upphaed sem greidd yr8i upp i kréfuna & sidari stigum midad vid stédu hennar | skuldardd.

5.2 STORF OG VERKEFNI SLITASTJORNAR

Auk pess ad sj& um krofuferlid sinnir slitastjérn m.a. eftirfarandi verkefnum:

e Slitastjorn tekur afsté8u til og/eda leysir dr hvers konar mélaferlum, malshéfdunum og/efa
adgerfum einstakra kréfuhafa gegn bankanum.

e  Slitastjorn riftir rddstéfunum eftir reglum Gbt.,

» Slitastjérn annast med skilanefnd rannsdkn & bdkhaldslegum malefnum bankans (e. forensic
investigation}.

e Slitastjorn annast med skilanefnd ymiskonar endurheimi eigna.

o Slitastjérn hefur umsjon med gagnkvamum samningum og framfyigir peim akvérdunum sem
gilda par ad iGtandi skv. videigandi akvae8um GbL.

e Slitastiérn kemur ad akvorSunum um skuldajefnanir, einkum peim peetti sem lytur ad
fullnustu krafna & hendur bankanum med skuldajbfnun.

e Slitastjérn annast varfveislu fiarmuna bankans og Gthlutun peiera til kréfuhafa begar bad er
tali¢ timabeert og 16g leyfa.

AS sidustu sér slitastjornin um lok slitamedferdar eins og lyst er { 103, gr. a i FFL. ar med er talin full
greidsta a ollum skuldbindingum og abyrgdum eda gerd naudarsamninga vid kroéfuhafa pegar eignir
hafa verid endurheimtar og hamarkadar og gengid hefur verid fra dllum deilumalum vardandi krofur og
tnnur malefni.

Slitastjérn situr | endurskodunarnefnd med skilanefnd og starfa medlimir slitastjornar | vinnuhdpum
innan endurskodunarnefndar, sbr. nanari umfioliun i kafla. 3.2.7.

5.2.1 INNKOLLUN, MOTTAKA OG MEDFERD KROFULYSINGA

Slitastjorn birti fyrst innkollun til kréfuhafa | Logbirtingabladi a Islandi pann 30. april 2008 og aftur pann
7. maf 2009. Dagsstning fyrri birtingar markar upphaf 6 manada krofulysingafrests, sem rann Gt &
midneetti pann 30. oktdber 2009. Innksllun var einnig birt [ dagblédum erlendis | beim [Ghdum par sem
talid er ad kréfuhafar bankans kunni ad vera buUsettir. Pa var innkdllun birt | Stjdrnartidindum
Evrapusambandsins. bekktum krofuhofum bankans var send sérstok titkynning um ad innkéllun krafna
hefdi hafist, hvensar krofulysingarfresti lyki og hvada afleidingar bad geeti haft um afdrif kréfunnar ef
henni yrdi ekki lyst adur en frestur rynni at.

Krofuhtfum fra adildardkjium Evropska efnahagssvaebisins efa Friversiunarsamtaka Evrépu var
heimilt ad lysa kréfum a tungumali heimalands sins. Slikum kréfulysingum skyldi fylgja Islensk byding
en heimilt var bé ad lysa krofu & ensku an pess af pyding fylgdi. Adrir krofuhafar gatu jafnframt kosid
a8 lysa krdfum sinum & Islensku eda ensku. Ollum fylgigognum med krofulysingu atti ad fylgja ensk
eda islensk pyding vaeru pau ekki & 68ru hvoru bessara tungumala.

Af halfu slitastjornar var komid upp skipuldgdu méttskuferlt a krofulysingum asamt serstdkum
gagnagrunni tit ad halda utan um lystar kréfur og &ll gégn sem peim fylgdu.

5.2.2 MEDFERD KRAFNA OG AFSTADA

Slitastjorn hefur fiallad um einstakar krofur | pvi skyni ad taka afstédu til peirra logum samkveemt,
Vinna vid ba® er gridarlega urnfangsmikil. Af peim sékum hefur slitastiorn purft ad fa til adstodar vid
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sig logleerba fulltrda og iogmenn vid undirbining akvar8ana af halfu slitastjiornar og jafnframt tit a8
sinna 66rum verkefnum sem ekki pykir rétt, m.t.t. hafisregina, ad fela starfsmonnum bankans. MeBal
verkefna vi6 undirbdning akvardana er rannsékn & undirliggjandi skidlum og sampréfun vid gogn
bankans par sem pvi verdur vid komid, skodun vaxta- og kostnadarkrafna og ymis énnur Grvinnsla
sem naudsynlegt er ad ljaka fyrir akvordun slitastjérnar.

5.2.3 GAGNKVAMIR SAMNINGAR

Samkveemt 1. mgr. 102. gr. FFL gilda reglur GPL um gagnkvaama samninga. | pvi felst ad slitastjorn
hefur burft ad taka afstodu til ymissa gagnkvaemra samninga bankans m.t.1 4kveeda XV. kafla GbL.
Midad vid umfang rekstrar bankans & fyrri stigum hefur st vinna reynst vidamikil og | akvednum
titfellum hefur slitastjorn sent gagnadilum [ slikum samningssambondum tilkynningar pess efnis ad
ekki s& tekid vid réttindum og skyldum samkvaemt peim. Medal peirra samninga sem hér um raedir
voru ymsir afleidusamningar. Rétt bykir pvi ad rekja hér ad nedan nokkur atridi sem bar koma fil alita.

Afleidusamningar eru samningar um framvirk gjaldmidlaviskipti og skiptasamningar milli banka og
sparisjéda annars vegar og vidskiptamanna beirra hins vegar. Tilteknar sérreglur gilda um
afleidusamninga. Pannig giidir 40. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti bar sem kvedur & um ad
skriflegur samningur mifli tveggja adila um ad skyldur peirra skuli jafnast hver & maéti annarri, med
skuldajofnudi, skuli haldast ad fullu pratt fyrir akveedi 91. og 100. gr. GbL. Tilgangur undanpagu fra 91.
gr. GbL er ad koma i veg fyrir ab bankinn geti gengid inn i pa samninga sem eru hagsteedir fyrir pa og
hafnad peim sem eru beim 6hagsteedir. Innbyrdis uppgjér skuli Avalit fara fram. Slitastjorn hefur |
samvinnu vid skilanefnd unnid ad yfirferd afleidusamninga og logmaetri medferd beirra med tilliti ti
beirra sérreglna sem gilda.

5.2.4 SKULDAJOFNUN

Vié medferd krafna a hendur LBl um skuldajofnun er tekin afstada til pess hvort uppfyllt séu skilyrai
100. gr. GPL um ad krofuhafi hafi eignast gagnkréfu sina @ hendur bankanum adur en brir manudir
voru til frestdags. Pa er einnig metié hvort adalkrafa LBl & hendur vidkomandi kréfuhafa sé réttmest.
Af bessum sdkum hefur pad verid medal verkefna slitastjornar ad eiga samstarf vid skilanefnd um
medferd og akvordun hverskyns skuidajéfnunar af halfu bankans. | vissum tilvikum hefur sd vinna
kallad a samrad vid NBI, enda kemur fram i 9. t6lulid dkvérdunar FME fra 19. oktober 2008 ad framsal
krofurettinda fra bankanum yfir til NBI hafi ekki dhrif & rétt skuldara til skuldajéfnunar sem hann atti
gagnvart fyrri kréfuhafa.

5.2.5 DOMSMAL A HENDUR BANKANUM

Samkveemt 4. mgr. 102, gr. FFL gilda reglur XVIil kafia GbL um kréfur & hendur bankanum. Akveedi
sem gilda um rekstur domsméla & hendur bankanum er ad finna i upphafsgrein XVIll kafla, p.e. 116.
gr. GhL. Samkveemt 1. mgr. 116. gr. GPL er lagt bann vid hofun domsmala nema sérstakar
adsteedur séu fyrir hendi sem nanar er lyst | akveedinu. bad leidir hins vegar af 2. mgr. 116. gr. GbL ad
domsmal sem pegar voru hoféud mega halda afram, enda tilkkynni stefnandi pess slitastjorn urm pad.

Med visan til framangreinds hefur slitastjérn purft ad taka til athugunar og taka akvérdun i fidlmdrgum
tilfellum par sem domsmal hafa verid hsfdud & hendur bankanum, beedi & [slandi og erlendis. Verkefni
slitastjornar er m.a. ad akvarda hvort um sé ad reeda hagsmuni sem naudsynlegt sé ad verja til
hagsbota fyrir bankann og krofuhafa hans i heild. Annars vegar & petta vid begar um nyjar malsoknir
sem ekki eiga ad komast ad vegna akvaeda 1. mgr. 116. gr. GbL er ad reelia og hins vegar begar taka
parf afstédu til pess hvort slitastjérn 1ati mal sem adur voru hofdud, sbr. akveedi 2. mgr. 116. gr. GbL til
sin taka.
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5.2.6 RIFTUN RADSTAFANA

Vié greidslustddvun og sidar slitamedferd LBI er heimilt ad krefjast riftunar a radstéfunum sem gerdar
hafa verié eftir sému reglum og gilda um riftun radstafana protamanns vid gjaldprotaskipti. Um pad
gitda regiur XX. kafla GbL. Hér gildir st grundvallarregla ad kréfuhafar njoti jafnreedis. Meginstefnan er
ad krofuhafar hafi jafnan rétt tit Gthiutunar af eignum bankans. Hiutverk riftunarregina er ad tryggja enn
frekar a8 jafnraedi riki medal kréfuhafa, beer heimila slitastiorn ad hnekkja titeknum radstéfunum
bankans sem hann eda adrir hafa vidhaft adur en bankinn for [ greidslustodvun. Um getur verid ad
restia radstafanir sem hafa leitt til idns fyrir bankann, ryrt vermesti hans eda leitt til pess ad einstakir
kréfuhatar hafi fengid krofur sinar greiddar eda 8 annan hatt fengid betri stdédu en peir annars hefdu
haft. -

Slitastiorn hefur fengi® abendingar um riftanlegar rédstafanir og er unnid ad athugun a peim i
samvinnu vid sérfraedinga sem radnir hafa verid tif ad rannsaka fijarhagsmalefni bankans. bPegar hefur
einu riftunarmali verid lokid med greibsiu fra riffunarpola og vaenta ma ad fioldi slikra mala verdi
verulegur. ba er vid rannsdkn 8 mélefnum bankans einnig leitad eftir otilhlydilegum radstéfunum af
66rum toga og brugdist vid sliku med peim hastti sem l6g bjoda.

5.2.7 RANNSOKN A MALEFNUM BANKANS

Eins og &dur greinir hafa slitastjorn og skilanefnd sameiginlega 14tid framkveama vidteska rannsokn a
malefnum bankans, starfsemi hans, eignum og réttindum. Rannsoknin er framkveemd & grundvelii
beirra regina sem gilda um skyldur og starfshastti skiptastiora skv. reglum GPL bo var talid
ohjakveemilegt ad fa til starfa utanadkomandi sérfreefinga. Med fulltingi erlendra 16gmanna bankans
var samid vié sérhaeft teymi 4 vegum Deloitte (sja frekar um Deloitte | kafla 6.14.3).

Medal annars verfa kannadar riftanlegar rédstafanir (samanber hér ad ofan). Deloitte mun m.a.
rannsaka moguleika a riftun radstéfunar m.t.t. hvort

o einstakar rddstafanir hafi skert eignir bankans svo sem med eftirg]of skulda

o einstakar radstafanir hafa { for med sér fjdrhagslegar skuldbindingar fyrir bankann til tjéns
fyrir krofuhafa i heild

o vihafdar hafa verid radstafanir sem félu { sér mismunum miili kréfuhafa pannig ad fullnusta
peirra krafna hafi ordid dnnur en verid hef8i, m.a. med greifslu skulda a0ur en peer félu |
gjalddaga eliegar ef einum krifuhafa var siiar veitt trygging fyrir greidsiu sinnar kréfu

s innan bankans hafi vidgengist 6l6gmeet og saknam starfsemi pannig ad bankinn eigi
skadabdtakréfu & hendur peim er dbyrgd ber 4 pvi a8 slik starfsemi hafi vidgengist

Eins og gefur ad skilja er rannsoknin vidfedm og tekur til alirar starfsemi bankans siSustu tvd ar.
Helstu beettir starfseminnar sem verda andlag rannsoknarinnar eru: Lan, innsteedur, afleiduvidskipti,
verdbréfavidskipti, vidskipti vid dotturfélég, farmagnsfaersiur milii landa, floknir flarmalagerningar,
greidslur og vidskipti vi§ starfsmenn bankans. ESH malsins samkvaemt verda vidskipti tengdra abila
skodud sérstaklega.

Pess ma geta ad slitastjérn mun uppfylla skyldur sinar samkvaemt 84. gr. GPL og upplysa beer yfirvdld
ef upp kemur rékstuddur grunur um refsiverda hattasemi § starfsemi bankans Ed8li malsins samkvaemt
er ekki unnt ad upplysa nanar um rannsoknina ad svo stéddu.

5.2.8 VIDBROGD VID INNHEIMTUADGERBUM ERLENDIS

Slitastjorn hefur kappkostad ad vidhalda réttarvernd fyrir bankann erlendis. Par sem bankinn a
hagsmuni hefur vidurkenning yfirvalda fyrir peirri réttarvernd sem leidir af akvaedum GPL (svokallad
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vidurkenningarferli sem fjallad er um i kafla 4.1.6), verid sott og jafnframt hefur slitastjorn brugdist vid
innheimtuadgerdum sem ymsir kréfuhafar, ekki sist erlendis, hafa pegar radist i,

Eins og komid hefur fram gilda akvaedi 116. gr. Gl um greidslustddvun og slitamedferd bankans.
Samkvaemt 3. mgr. 116, gr., og med beirri undantekningu sem felst { 4. mgr. akveedisins, verdur
JKJrofu um adfor, kyrrsetningu, 16gbann eda loggeymsiu [...] ekki komid fram gegn [bankanum]®. Hefur
slitastjorn purft 2d beita pessari réttarvernd i nokkrum tilfellum par sem erlendir krsfuhafar hafa reynt
ad na fram fullnustu med adgerdum er beinast ad eignum bankans erlendis.

[ beim titfellum sem kréfuhatar hafa nad fram einhvers konar fullnusturéttindum [ eignum bankans, fyrir
paer breytingar a FFFL sem urdu med gildistoku laga nr. 44/2009 bann 22. april 2009, hefur slitastjorn
unnid ad pvi ad fa vidurkennda riftun siikra fullnusturéttinda, m.a. eftir reglum 138. gr. GbL.

5.2.9 BOTAKROFUR A HENDUR PRIDIJU ABILUM

Slitastjorn og skilanefnd hafa sameiginlega haldid til haga ymis konar bétakréfum a hendur pridju
adilum. Med botakrofum i pessum skilningi er att vid fiarkréfur sem fyrir hendi kunna ad vera og
mogulegt er ad seekja & hendur pridju adilum, annad hvort med 16gsoknum ellegar med pvi ad beita
skuldajofnudi & moti kréfum sem beint er ad bankanum. Ekki er ad svo komnu mali unnt ad rekja
nanar einstdk mal eda malavexti edli slikra mala samkvaemt.

5.2.10 FJARSTYRING

Slitastjorn annast umsjon med reidufé bankans og vardveisiu pess. Um fiarstyringu er fjallad nanar f
kafla 6.5.

5.3 KROFUHAFAFUNDIR

Siitastjorn og skilanefnd geta bodad til krdfuhafafunda ad eigin frumkvaedi pegar pad er talid rétt i pvi
skyni ad kynna radstafanir sem hafa verié gerdar, til ad leita eftir tillbgum kréfuhafa eda bera undir ba
tiltekin atrii.

Vid éfiveénar absteedur eru krofuhafafundir 16gbodnir. Slitastjornin skal til daemis halda fund eins og
kvebid er a um i 85. gr. GPL, i beim tilgangi ad fialla um skra um lystar kréfur, sbr. nanar kafli 5.1 hér
a6 framan. [tarlegri reglur um kréfuhafafundi ma finna i 79. gr. GbL.

Adstodarmadur vid greidsiusttdvun bankans skal einnig halda fundi med krofuhdfum til ad reeda
malefni og fiarhag bankans par sem fram kemur hvort dska® verdi framlengingar greidslustddvunar og
ba i hvada tilgangi.

Kréfuhafar sem rada yfir alls 20% af atkvaeBum geta ennfr_“emur krafist kréfuhafafundar, Veegi atkveeda
a krofuhafafundi reedst af flarheedum krafna peirra sem eiga rétt til fundarsoéknar og hafa lyst kréfum
um peningagreidsiu.

Peim krofum sem enn hafa ekki verid endanlega akvar8adar (t.d. krofur sem ekki hefur verid tekin
afstada til, eru umdeildar, dvissar eda skilyrtar, ogjaldfalinar eda kréfur sem eru tryggdar ad fullu eda
ad hiuta) fylgir atkveedi til bradabirgda. Allir sem lyst hafa krofu & hendur bankanum i samreemi vid
reglur par ad iitandi eiga rétt & ad ssekja krofuhafafundi. Peir adilar sem eiga krofur sem hefur verid
endaniega hafnad (eftir atvikum med domi) hafa b6 ekki rétt til ad saekja krofuhafafundi. Ennfremur, ef
ljost er ad krafa verdur greidd ad fullu, eda alls ek, hefur krofuhafinn ekki atkvaedisrétt 4 grundvelli
hennar. Ef atkvae8i eru greidd um malefni er varda hagsmuni akvedins kréfuhafa skal atkveedi hans
falta nigur,
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A krofunhafafundi ma kalla effir tilldgum fra kréfuhéfum um drreedi en slhitastjornin og skilanefndin eru
almennt ekki bundndar af akvor8unum kréfuhafafunda. Um betta eru nanari akveedi | 127. gr. GPL.
Akvordun kréfuhafafundar getur verid bindandi fyrir slitastjornina ogfeda skilanefndina ef (i) fundinn
szekir alyktunarfzer meirihiuti — p.e.a.s. krofuhafar sem rada yfir minnst pridjungi atkvaeda og (i)
akvordun sem tekin er a fundinum er einrdma sampykkt af dllum fundarmonnum. bé eru fra bessu
mikilveegar undantekningar. Tit deemis er slitastjorn eda skilanefnd ekki bundin af einroma akvordun ef
hin er

¢ andsteed 16gum eda oheidarieg

e OSframkvaemanleg;

o gengur bersynilega i baga vif hagsmuni kréfuhafa sem ekki séttu fundinn; eda

e gengur greinilega gegn hagsmunum beirra krofuhafa sem ekki hafa enn lagt.fram krdfur sinar
en kunna enn ad koma fram

I slikum tilvikum geta slitastidrn og skilanefnd leitt malefnid til lykta eda lagt bad fyrir nyjan
krofuhafafund. Ef kréfuhafi telur ad tiltekin akvordun eda radstofun slitastibérnar eda skilanefndar se
oldgmaet, getur krofuhafinn métmesit henni & kréfuhafafundi par sem gera skal tilraun til ad jaina
agreininginn. Ef ekki tekst ad jafna agreininginn skal visa deilunni til héradsdoms tit Grlausnar, medan
malid bidur nidurstddu domsins skal ekki gera neinar frekari radstafanir vegna malsins, nema bryna
naudsyn beri til.

Ef atkveedi a krofuhafafundi eru ekki einrdma pa raeedur akvordun meiribluta, nema meirihiutinn haf
misnotad meinhlutaadstédu sina minnihiutanum | 6hag. Falli atkvesdi jafnt skal slitastjorn og skilanefnd
‘skera dr um malid eda leggja bad odru sinni fyrir krofuhatafund. Akvordun getur bo adeins verid
bindandi vardandi adgerdir sem hafa ekki enn verid framkveemdar. Kréfuhafar geta ekki sntio vid
bindandi gjérningum skilanefndar og slitastjornar fyrir htnd bankans.

Slitastjorn og skilanefnd hafa vald til a8 taka akvardanir um alla hagsmuni bankans. bad er iitid a pad
sem sjaifsagdan hlut ad fullt tillit sé tekid tif skodana krofuhafa, par sem radstafanir a hagsmunum
basins hafa bein arif 4 peirra eigin hagsmuni. P6 vidurkenna islensk i6g ad gott jafnveegi verdur ad
rikja milli pess ad krofuhafar geti [atié skodanir sinar | ljos og ad slitaferlid sé skilvirkt, | 3. mgr. 103. gr.
FFL eru settar fram regiur sem sstlad er ad rada bét a porf slitastiérnar og skilanefnar ad afta sér
fyrirfram sampykkis krofuhafafundar.

Krofuhafafundir eru ekki opnir almenningl. Einungis peir sem hafa lagt fram kréfur geta soétt fundinn,
hafi kréfum beirra ekki begar veri® hafnad eda peer greiddar. Skilanefnd og slitastiorn geta
undantekingartilfellum leyft 68rum sem hafa hagsmuna ad geeta ad seekja fundinn, ad pvi gefnu ad
enginn sem rétt & til fundarsoknar hreyfi athugasemdum.
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6 STARFSEMI LBI

Skilanefnd og slitastiorn fara med stjorn LBI § samreemi vid paar upplysingar sem komid hafa fram hér
ad framan,

:. Skilanefnd -
5t Honss0m .03 s, i
o Kristjdnsion T = of Kiisthan Djsrnasol

Arsasll Hafsteinsson og Pétur Orn Sverrisson styra daglegum rekstri sinna abyrgdarsvida eins og fram
kemur | skipuritinu hér a8 framan. Hér ad nedan verdur farid yfir helstu verkefni helstu starfseininga
LBI.

6.1 LOGFRAEDISVID

Logfraedisvid LBl skiptist i 16gfraediradgjof og logfreedinnheimtu.  Logfreediradgijof LBl annast
i6gfreedilega radgjof til skilanefndar og fyrirtaskasvids eftir atvikum. Vid 16gfreediradgiof starfa sex
manns, par af tveir i hlutastarfi.

Logfreediinnheimta annast fullnustu krafna bankans & Islandi. Forstédumadur 16gfreediinnheimtu ber
abyrgd a ad allar kréfur sem eru til innheimtumedferdar hja deildinni séu | edlilegum og réttum
innheimtufarvegi. Hja I6gfraediinnheimtu starfa fimm manns auk eins starfsmanns sem hefur umsjon
med fullnusiueignum sem til falla | formi fasteigna og lausafjar.

6.2 FYRIRTAKIASVID

Fyrirteekjasvid skiptist | prjar deildir, Gttanamal, afleidudeild og lanavinnsiu. Vid dtfanamal starfa
vidskiptastjoérar og starfsmadur lananefndar. Vidskiptastjérar hafa umsjon med akvednum lanum i
lanabok LB en ol lan 1 lanabdkinni eru a abyrgd tiltekins vidskiptastjora. Markmid peirra er ad
hamarka bau verdmeeti sem haegt er ad na 0t dr ianum LBL, hvort sem er med uppgreidsiu lana,
endurskipulagningu peirra eda med pvi ad innheimta greidsiur af peim Ot liftima. Vi ttldnamal starfa
st starfsmenn. Forstodumadur ber abyrgd a daglegu starfi ma. undirbGningi mala til fyrirtdku i
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lananefnd, undirblningi reglulegra matsfunda {,Monitoring meetings"), og undirblningi afskrifta- og
nidurfeersiufunda.

| afleidudeild starfa fiorir starfsmenn. Deildin annast heimtur & afleidusamningum [ samstarfi vid
Ibgfraediinnheimtu. Svidid hefur jafnframt umsjon med hlutabréfaeign LBI & islandi og er astlad ad
leggja mat & hvenaer pbeer adstesdur skapast & markadi ad hagfellt sé ad selja bréf.

Vid ianavinnslu starfa fimm manns. Verkefni deildarinnar snia fyrst og fremst ad pvi ad fyigiast med
fanum LBI i kerfum bankans og annast skjalavdrslu & lanaskjdlum asamt starfsmanni lananefndar,

6.3 FIARHAGS- OG REKSTRARSVID

Fiarhags- og rekstrarsvié annast bokhald vegna daglegs reksturs bankans a Islandi. bad ber abyrgd &
bokhaldi og uppgiori bankans a samstadugrundvelli asamt ymsum flarhags- og rekstrartengdum
malum a sama grunni.

6.4. AHETTUEFTIRLITSSVID

Hiutverk aheettueftirlitssvids er ad stadreyna, meela, hafa eftirlit med og greina fra i skyrsiuformi helstu
aheettupsetti sem LBl stendur frammi fyrir i starfsemi sinni. bar er helst um ad reeda rekstrarahastty,
markadsahzeettu og Glanadheettu semn mikilvaegust er m.t.t. edlis og umfangs starfsemi LBI. Oli vinna
sem {ytur ad gagnagrunnum LBl og vinnslu beirra gagna sem par um reedir er framkveemd af
aheeftueftirliti.  Ahesttueftirlit fylgist reglulega og kerfisbundid me8 vinnu Iogfreediinnheimtu,
vidskiptastjora og afleiduhops fyriteekjasvids i peim tilgangi a8 na fram hamorkun virgis eigna
bankans.

Eins og adur er getid sér ahasttueftirlit um ad undirbGa reglubundna fundi med 6llum peim sem koma
ad bvi ad medhandla eignir bankans. Par er farid yfir stéduna og eignirnar raeddar og metnar. |
framhaldi af pessum fundum fer dhaettueftirlit yfir nidurstdédurnar, uppreiknar endurheimtur a eignum
bankans og kunngerir skilanefnd nidurstédurnar.

Ahzettueftirlitid, leidir vinnu vid tillsgugerd um endanlegar afskriftir Gtlana og afleiéna og kynnir bessar
tillogur & serstokum afskriftarfundum skilanefndar par sem niBurfaersla eigna er einnig raedd og
akvedin

Aheetiueftirfitsdeild mun jafnframt hafa eftitlit med bvi eignasafni sem verdur vidmidunargrundvéllur
hugsanlegs vidbotarskuldabréfs, sbr. kafla 3.2.3.1 par sem fjallad er um greidslur NBI til LB fyrir
yfirfeerdar eignir samkveamt pvi samkomulagi sem undirritad var @, okidber sl

6.5 ALMANNATENGSL OG KROFUHAFASAMSKIPT!

Almannatengill annast samskiptt vid fidlmidla, fylgist med og metur fréttaflutning og umfjsliun um
malefni er tengjast bankanum beint og ébeint og hefur umsjon med heimasidu bankans.

Krofuhafatengill annast samskipti vid krofuhafa eftir atvikum og hefur auk pess umsjon med ICC.
Krofuhafatengill hefur jafnframt tekid patt i samningavidreedum milli LBl og fijdrmalaraduneytis |
samstarfi vid radgjafa skilanefndar fra Barclays.

6.6 FJARSTYRING- SIODIR
Fiarstyringu bankans er stjornad fra Reykjavik. Rétt er po ad geta bess ad fyrir adgerdir stjiérnvaida i

Hollandi er styring 4 fausu fé atibasins i Amsterdam aifarid 1 héndum parlendra skiptastjora og hefur
fiarstyring LBl enga adkomu ad malefnum dtibdsins.
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Fjarstyringin leggur héfudahersiu & ad flarmunir séu vardveittir 3 traustan og ¢ruggan hatt pannig aé
tapsahaetta og aheetta & skuldajofnun verdi lagmorkud. bad verdur jafnframt ad vera tryggt ad avoxtun
flarmuna seé assettanieg.

Helsti métadili LBl & Islandi er NBI hi. bar hefur LBl att gjaldeyris- og verdbréfavidskipti, og dvaxtar
auk pess laust f& hja bankanum. Nylega var morkud st stefna ad avoxtun a lausu fé hofudstddva verdi
I sem mestum meeli hja Sedlabanka Istands og hefur verid unnié ad pvi sidustu vikur. bad er skodun
LBI a8 avixtun & lausu fé & Istandi hafi verid vel dseettanleg og ad oryggi fiarmuna sé vel tryggt.

Utibuid i London hefur nokkra motadila i gjaldeyris- og ver8bréfavidskiptum. Laust f& hefur ad stérum
hiuta verid lagt inn & reikninga hja Englandsbanka enda hefur verid 16gd gridarleg ahersla a oryggi
fiarmuna Gtibdsins | London bar sem Gtib(id starfadi fram a sumar undir hrydjuverkalogum og | afar
erfidu umhverfi. Inniéansreikningurinn hja Englandsbhanka hefur hins vegar ekki borid vexti pratt fyrir
itrekadar oskir um bad. Stefnt er ad pvi ad leekka verulega fjarhaedir & pessum relkningl 4 naestu
vikum. Stofnad hefur verid il vidskipta vid nyjan voérsluadila og er undirbdningur fyrir kaupum &
skuldabréfum & lokastigi. Jafnframt stendur til ad avaxta laust fé | vaxandi meaeli hja traustum bonkum i
Bretlandi. Af peirri astaedu er unnid ad gerd fiarfestingarstefnu fyrir bankann par sem ahersla er 10g3 a
oryggi, seljanleika og stultan liftima figrfestinganna. Til skodunar er ad leita til alpjcdlegra
radgjafafyrirtaekja | pessu sambandi, enda mikid { hifi ad vel takist til.

6.7 KROFUFERLI

A abyrgdarsvidi krofuferlis er skréaning og flokkun krafna sem barust fyrir lok kréful§singarfrests.
Verklag afstdduferlis og abyrgd & upplysingum 1 krofuskré heyrir undir petta svit. Krofuferli atbyr
krofuskré sarmkveemt 119.gr. GbL. ba er framkveemnd (thlutunar skv. XXIl. kafla GbL undirbdin af
krofuferti.

6.8 LOGFRADIRADGIOF SLITASTIORNAR

Logfreediradgjsf slitastjornar veitir Slium deildum sem heyra undir slitastjorn LBl iogfreediradgjof. Vi
logfrasdiradgjofina starfa tveir starfsmenn | nainni samvinnu vidé framkveemdastjora siitaferlis og
slitastjorn. Verkefni 16gfreediradgjafar snua ad ollu slitaferli LBl p.m.t Iogfreediradgjof tengdn
krofulysingarferiinu, p.e. méttoku og skraningu kréfulysinga og afstoduttku slitastiornar, lagalegum
agreiningsmalum vid krofuhafa, gagnkveemum samningum bankans, skuldajofnun og riftanlegum
radstofunum.

6.9 ADGERDIR | SLITAFERL

Vi® skipun slhitastjornar uru virk ymis &kveedi GbL er kveda & um skyldur slitastjomar til tiltekinna
adgerda. Ma par nefna akvaedi XV. kafla GPL um gagnkvaema samninga sem heyra undir petta svid.
Fyrirferdarmesta verkefni svidsins er skodun & radstéfunum LBI fyrir frestdag med tilliti il pbess hvort
riftunarreglum GbL verdi beitt. begar eru nokkur slik mal til medferdar og tekist hefur ad auka
endurheimtur med pessum hastii.

6.10 ERLEND UTIBU/DOTTURFELOG

Erlend starfsemi LBl er [ dag i tveimur GtibGum | London og Amsterdam en auk pess & bankinn
détturfélagid Labki | Kanada sem adur var 0fibdid | Halifax. Steersti hluti eignanna er a Istandi en
helsta asteeda pess er ad skuldabréfid fra NBI verbur gefid Ut og bokad & Isiandi og vistad par.
Steerstur hiuti lanabékarinnar er aftur 4 méti | London en [anabdkin | Kanada minnst. Eins og adur
hefur fram komid heldur skilanefnd reglulega fundi med starfsménnum innlendra og erlendra
starfseininga um rekstur beirra og eignamat.
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6.10.1 UTIBUID [ LONDON

Helsta starfsemi { dtiblinu 1 London fyrir skipan skilanefndar voru Gtlén til storra og medalstérra
fyrirteakja, fyrst og fremst evropskra en einnig bandariskra. Lanasafni dtibising ma | storum drattum
skipta i tvennt eignatengd lan, gegn tryggingum i birgdum og vidskiptakrofum fyrirteekja, og
sjodstreymisian sem voru veitt gegn tryggingurn i allri starfsemi vidkomandi fyrirtaekis. | badum tilvikumn
feiddi bankinn sumar anveitingar en var b6 oftar patitakandi [ lanum leiddum af 868rum bénkum. bar ad
auki for fram midiun og kaup & skuldabréfum og midlun og uppsetning & afleium, en st starfsemi var
a byrjunarstigi. Einnig voru innlan | Gtibdinu en peim bpeetti var alfarid Gthyst til dotturfélags LBI,
Heritable bank og aliri vinnslu til bjénustuadila | Bretlandi.

baer eignir sem voru til stadar 1 atibtinu eftir skipan skilanefndar eru mestmegnis Gtlan til fyrirtaekja
sem eru enn i fullum rekstri og mun starfsfolk GtibUsins hafa umsjon med peim eignum og innheimta
fra vidskiptavinum, liklega naestu 3 - 5 arin. Ad auki er haldid utan um eignarhluti i fyrirteekjum sem
hafa veriod teknir yfir vegna innheimtu lana.

Bankinn leggur dhersiu & ad vinna naid med peim fyrirteekjum sem eru i fullum rekstri og sjé til pess ad
hagsmunir bankans séu ad fullu tryggdir en jafnframt ad fyrirtaekin og stidérnendur peirra séu sjalfstad
og dafni.

| byrjun oktéber 2008 voru starfsmenn Gtibtsins 193 talsins en i lok september 2009 voru peir 71, par
af storfudu 28 manns vid og i tengslum vid eignatengd Jan en adrir starfsmenn sinna almennum
bankarekstri og rekstri annarra lanaboka og eignasafna bankans.

| kjsifar hrunsins var gridarlega 6tryggt astand i Gtibdinu m.a. vegna eignafrystingar sem beitt var &
grundvelli laga gegn hry8iuverkum. Med a8stod Bank of England sem veitii skammtimalan til
starfseminnar tokst ad koma stddugleika & reksturinn. Jafnframt var &l greidslumidlun og innri
starfsemi styrkt til ad tryggia ad engin truflun yrdi vegna beitingar breskra hrydjuverkalaga. A sama
tima var radist [ fidldauppsagnir, en b6 tryggt ad neegt starfsfélk veeri til ad sinna eignasafninu par sem
ljost pétti ad safnid myndi ryrna verulega ef bankinn byrfti a8 selja bad i bvingadri sdiu.

i byrjun desember hoféu [an til Bank of England verid ad fullu greidd til baka med tekjum og innheimiu
af eignasafninu. Einnig haféi nadst ad koma | veg fyrir ad selja byrfti hiuta lanasafmsins & hrakvirdi med
tug milljarda tapi. bad sem af er pbessu ari hefur allur rekstur gengid mjég vel, innheimtur veri® godar
og i takt vid aeetlanir

6.10.2 UTIRUID | AMSTERDAM

| Hollandi starfa nt brir starfsmenn. Skilanefnd fann sig knuna til a8 segja fyrrum stiérnendum bankans
upp vegna agreinings um launakjér og oskadi { kidlfarid eftir pvi a8 Jan Van Andel starfsmadur
ttibusins teeki ad sér stéou atibustjora. NG eru einungis prir starfsmenn 1 Gtibtinu sem skyrist einkum
af pvi ad Gtibuid | London sér ad mestu um bakvinnslu,

Pann 13. oktober skipadi Héradsdomur | Amsterdam nokkurs konar skiptastjora yfir Gtibaid | Holiandi
ad krofu hollenska sedlabankans (hér eftir ,DNB"). Skiptastjorarnir koma fra hollensku 16gfraedistofunni
DLA Piper. Skipunin for einkum fram a peim grundvelli ad LBl hefdi misst bankaleyfid en si
grundvallar forsenda nibursttdu domsins var beinlinis réng. NiBurstodu domsins var po ekki afryjad
samkvaamt radgjof fra hollenskum 16gménnum. Pad er skodun LBl a8 bessi thiutun | malefni dfibusins
stangist mjog eindregib & vid islensk 10g og sé i andstédu vid Evroputilskipun um siit flarmalafyrirteekja
{e. Winding up Directive, 2001/24/EC). Tilraunir til ad koma a samstarfi vi8d skiptastjorana i Hollandi
hafa borid takmarkadan arangur. Erfitt hefur reynst a8 {3 upplysingar um kostna® af rekstri Gtibisins |
Hollandi og hefur enginn kostnadur verid sampykktur af skilanefnd efa slitastjorn heldur pvert 4 méti
honum motmeelt og askilnadur hafdur uppt um endurkrofu, Pratt fyrir ad hafa ekki fengi® sundurlidad
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yfifit hefur fregnast ad kostnadurinn sé oedlilega har. Jafnvel standa likur til pess ad einhverjar
greidslur kunni ad stangast & vid islensk g baedi vegna afallins kostnadar og krafna. bPessi sériseka
skiptamedferd i Hollandi leidir almennt séd til ymis konar og augljdésra vandkvaeda og Ovissu um
rettarsttidu tiltekinna krofuhafa og geeti jafnvel leitt til tjons fyrir pa. Allar upplysingar um eignir i
Hollandi, radstafanir peirra og stodu Glibsins ad 60ru leyti eru b6 mjog 6ljésar og er gerdur fyrirvari ad
bvi leyti. Nyverid hafa b6 skiptastjorarnir sampykkt ad opna gagnaherbergi (e. data room) par sem
fulltraum skilanefndar/siitastjornar gefst kostur a ad kynna ser stédu mala.

Margvislegar og itrekadar tilraunir til ad fa pessu éstandi aflétt hafa enn ekki bori arangur. Af halfu
skilanefndar og slitastjornar hefur verid reynt ad f& domsurskurd i ba veru og er méalarekstur nd fyrir
afryjunardomi | Hollandi. | millitidinni hafa att sér stad vidraedur um fridsamlega lausn malsins og
standa vonir til ad peim 0K & jdkvesdan hatt fyrir LBL

6.10.3 LABKI FINANCE

Akvesid var ad stofna dotturfélag um starfsemi Utibisins [ Kanada vegna peirrar ovissu sem i
ondverdu var um hvort heimild fengist fra fidrmalaeftirliti Kanada (OSFI) til a6 reka Gtibaid i obreytiri
mynd. Ekki potti heldur ljost hvort réttarvernd gegn asokn kréfuhafa fengist | Kanada & grundvelfi
greidstustodvunarinnar & [slandi™®. bvi var dkvedid ad sefja eignir Gtibtsins | dotturfélag, eins og fyrr
segir, til ad verja paer fyrir innheimtu- og fulinusiuadgerdum einstakra kréfuhafa. Eignir félagsing eru
utlan og reidufé. Badir skilanefndarmenn sitja i stjorn Labki sem heldur reglulega fundi. Hjg Labki eru
nG sex starfsmenn. Félagio saekir pjonustu til hofudstodva hvad vardar umsysiu Gtiana. Utlanaettirlit.
LBl hefur einnig eftiriit med lanabokinni.

6.11 PJONUSTUSAMNINGUR

Ekki var tali¢ fiarhagsiega hagsteett ad byggja upp allar starfseiningar innanhtss og pvi akvedid ad
Gthysa tilteknum verkefnum til NBI. Skilanefnd hefur auk pess i moérgum ftilfellum burft &
sérfreedipekkingu starfsmanna NBI ad halda vid fausn vissra verkefna. Vid gerd samningsdraga hefur
verid farid itarlega yfir pa peetlti sem einstakar deildir vinna fyrir LBl, gerd skra yfir starfspastti og
vinnuframlag metid. Medal peirrar pjonustu sem soétt er til NBI er fiarhagslegur uppreikningur tilkekinna
krafna, teeknipjonusta, starfsmannahald og ymislegt fleira. Ekki hefur verid gengié endanlega fra
samningi bott meginhugmyndir hafi verid settar & biad. Skilanefnd telur hins vegar astedu til ad
endurskoda pau drog sem fyrir liggia par sem vidmidunarporfin & pjonustu fr& NBI er ad mati
nefndarinnar mjog ofmetin auk pess sem porfin fer 6rt minnkandi.

6.12 STARFSEMI SEM EKKI ER LENGUR A FORRAPDI LBI

Eftir skipun skilanefndar rédst hin strax i adgerdir til ad tryggja erlenda starfsemi LBI. Setning
neydarlaga hinn 6. oktbber 2008, sem medal annars heimiladi FME ad taka yfir stjorn vidskiptabanka
med skipan skilanefnda, leiddi eins og kunnugt er til harkalegra vidbragda tiltekinna erlendra
stiérnvalda. Breska rikid beitti svokoliudum hry8juverkalégum og frysti (e. freezing order) a grundvelii
laganna aliar eignir bankans | Bretlandi. Beiting hrydjuverkaltaga hafdi i fyrstu mjég neikvaed ahrif a
starfsemi Gtibla og dotturfélaga Landbankans erlendis - einkum a Bretlandseyjum. Sjalfsagt er ad geta
bess ad nefnd & vegum breska pingsins (House of Commons, Treasury Committee) gerdi i skyrsiu
sinni, um ahrif af falli islensku bankana, athugasemd vid beitingu bessara laga og taldi edlilegt ad setja
ny I6g til ad taka & vidlika adsteetum i framtidinni. ‘

1% Slik viiurkenning fékkst b6 & sidari stigum, b.e. [ aprit og mai 2009,
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6.12.1 KEPLER OG MERRION

| september 2005 keypti LBl Kepler Equities SA (hér eftir ,KEY), evropskt verbbréfafyrirteeki, sem adur
het Julius Baér Brokerage. KE sérheefdi sig | sélu og midlun hiutabréfa til fagfiarfesta og rak auk pess
ofiuga greiningardeild. Hofudstédvar fyrirtaskisins voru | Paris en einnig rak pad starfsstddvar i helstu
fiarmalamidstédvum Evropu og i New York.

Kaup LBl a 50% hlut i jrska verdbréfafyrirteskinu Merrion Capital (hér eftir ,MC*) voru undirritud |
navember 2005. Gert var rad fyrir ad bankinn eignadist alit hiutafé félagsins a naestu bremur arum bar
a eftir. MC var stofnad arid 1999 og voru starfsmenn bess 75 pegar kaupin vory gerd.

KE og MC voru § s6lumedferd vid hrun LBl og hugdist Straumur-Burdaras fjarfestingabanki kaupa
starfsemi felaganna. Eftir fall bankans vard ekkert af solunni. Af vidraedum og brefaskriftum
skilanefndar vid stjornendur KE og MC vard flidtlega ljost a8 félogin gestu ekki haldid afram rekstri
undir eignarhaldi LBl og var pvi akvadid ad halda afram stlumedferd enda var pad mat skilanefndar
ad virdi bankans | félégunum minnkadi hratt og myndi med sama aframhaldi purrkast at. Badum
malum lyktadi pannig ad stidrnendateymi vidkomandi félaga keypti pau. E8li mals samkvasmt voru
6hadir radgjafar fengnir til pess ad framkvaema sanngimismat (e. faimess opinion) & vidskiptunum
adur en fra peim var gengié.

6.12.2 HERITABLE

LBI keypti Heritable Bank Plc ari®@ 2000, skoskan banka med hofudstddvar | London. Bankinn var
stofnadur arid 1877 1 Glasgow. Sérsvid Heritable hefur verid radgiof og GHanastarfsemi a svidi
verkefnafjarmdgnunar ibidabygginga.

Heritable Bank var settur | slitamedferd (e.administration) bann 7. okidber 2008. Ernst & Young LLP
hefur umsjon med slitamedferdinni.

Pann 8. oktdber 2008 var meirihiuti innlansreikninga § Heritable Bank fluttur i} ING Direct.
6.12.3 LANDSBANKI SECURITIES UK

Fyrirteeki® Landsbanki Securities (LS) vard til pegar starfsemi verdbréfafyrirtzekjanna Bridgewell og
Teather & Greenwood var sameinud samhlida kaupum & Bridgewell | mal 2007. LBl hafdi keypt
Teather & Greenwood | febriiar 2005 og rekid undir pvi nafni.

[ kjolfar pess ad LBI gat ekki stadid vié verulegar abyrgdir vegna skuldbindinga sinna foru stjornendur
LS fram & gjaldprot félagsins i november 2008, Skdmmu adur seldu beir Straumi-BurSaras
fiarfestingarbanka hf. (Straumur) vorumerkid “Teathers” dsamt ymsum gégnum sem tengdust
starfseminni. Nokkru sidar rédi Straumur nokkra starfsmenn LS il sin. Hvorugt var gert med sambykki
eda vitneskju skilanefndar, en par sem um détturfélag var ad reeda var slik sala bé ekki had sampykki
hennar og ekki verdur séd ad petta hafi bakad LBI nokkurt jon.

6.12.4 LANDSBANKI GUERNSEY

{ agust 2006 tokust kaup LBI &4 Cheshire Guernsey Limited, banka & eynni Guernsey i Ermasundi.
Landsbanki Guernsey vard bar med doétturfélag LBI. Félagid var sett i skiptamedferd pann 7. oktéber
2008. Rick Garrard og Lee Manning frd Deloitte voru skipadir umsjénaradilar | skiptamedtfers, sa
fyrrnefndi bann 7. oktober 2008 og s& sidarnefndi 10. oktober 2008..
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6.12.5 ADRAR STARFSSTODVAR

LB rak fjsimargar starfsstofvar vidsvegar um heiminn. Hér ad nedan eru beer tilgreindar og afdrif
beirra rakin i drstuttu mali.

Oslé: | Gtibdinu | Oslé var einkum stundud verdbréfastarfsemi, Aform voru uppi um vidtaekari starfsemi
en af peim vard ekki. Kannad var hvort mogulegt vaeri ad selja starfsemina, en litlar Iikur voru taldar a
ad padh gesti gengid og pvi akvedid ad leggja hana nidur.

Helsinki: Utibgid 1 Helsinki var vart buid ad festa sig i sessi, en bar for adallega fram
verSbréfastarfsemi. Starfsemi dtibGsins var heett og starfsménnum sagt upp

Hong Kong: | Hong Kong var rekin undirbuningsskrifstofa fyrir Gtibu sem l6g8 var nidur. Engar
meirinattar eignir voru i skrifstofunni og einungis prir starfsmenn.

Singapore: | Singapore var rekin undirbtningsskrifstofa sem 16g8 var nidur. Engar meirihattar eignir
voru | skrifstofunni og einungis einn starfsmadur.

Frankfurt: | Frankfurt st68 yfir undirblningur ad uppsetningu Gtibls en haeft var vid pad.. Engar
meirihattar eignir voru par og einungis einn starfsmadur tekin til starfa. Honum var sagt upp auk
annarra priggja sem radnir hofdu verid og hefdu alt ad hefla storf [ ndvember.

Madrid: | Madrid stod undirbaningur yfir til ad setja & stofn Gtib0, en skrifstofan par var 16gd nidur.
Engar meirihattar eignir voru par og einungis einn starfsmadur | hiutastarfi. Starfsemi Gtibasins var |
raun rekin fré dtibdinu i London. Litil lanabok utibisins var flutt il dtiblsins [ London 1 okidber og
starfseminni lokad.

New York: | New York stod yfir undirbtningur vié ad setja upp tiba,en hestt var vid pad. Starfsmenn |
New York voru ymist starfsmenn ttibusins i London eda médurfélagsins (LBI).

6.13 LANDSBANKINN [ LUXEMBORG

Landsbanki Luxembourg S.A. (hér eftir LLUX") var dotturfélag LBI og hafdi bankinn starfad fra arinu
2001. LLUX var upphaflega dotturfélag Bunadarbanka Islands hf. og gekk undir nafninu Bunadarbanki
International S.A., en i kjolfar sameiningar Bunadarbanka Islands hf. og Kaupbpings banka hf. var
bankinn seldur til LBI og nafni hans breytt i Landsbanki Luxembourg S.A.

Daginn eftir ad skipud var skilanefnd sem tok yfir stjorn LBl var LLUX Grskurdadur § greibslustodvun ad
krofu  flarmélaeftiritsins 1 Lixemborg (CSSF). Samhlida urskurdinum var LLUX skipadur
umsjonarmadur & greifslustodvunartimabili {e. administrator) sem tok alfarid yfir stjiorn bankans. Eftir
skipun hans reyndi skilanefnd LBI an arangurs ad nad samningum um malefni LLUX i peim tilgangi ad
hamarka virdi eigna busins til hagsbéta fyrir alla krofuhafa pess. bratt fyrir ad greidslustodvun LLUX
gilti til 8. april 2009, og svigrum til ad finna asesttantegar lausnir fyrir alla adila malsins vaeri neegilegt,
var bankinn tekinn til skiptamedferdar ad krofu umsjénarmanns i greidslustodvun pann 12. desember
2008 4 grundvelli pess ad greidslustddvunin veeri ekki ad skila tileetiubum arangri. Pess ber ad gefa ab
a4 sama timabili voru tvelr bankar | Lixemborg 1 greidshustddvun, badir | eigu islenskra banka,
Kauppings banka hf. og Glitnis banka hf. Badir pessir bankar fengu umtalsvert meira svigram til aé na
samningum fyrir dotturfélég sin, Kaupping banki hf. til a8 finna kaupanda og Glitnir banki hf. til ad na
naudarsamningum,.

Umsjonarmadur | greidslustédvun var skipadur annar tveggja skiptastiéra en hann sagdi sig fra
verkinu i mai a pessu ari. LBl hefur bétt nokkud skorta a ad fyrir liggi allar naudsynlegar upplysingar
um stedu LLUX sem naudsynlegar eru svo unnt sé ad ljuka samningum um medferd malefna LLUX og
hefur bad tafid lausn mala. Sedlabankinn | Lixemborg (BCL) og LBI eru langsteerstu kréfuhafar LLUX
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og fyrir hefur legid ad samningar pessara adila réda miklu um hvernig med malefni protabls LLUX
veréur farid. Krafa BCL 8 hendur LLUX kemur til vegna lanveitinga BCL i LLUX. Lanad var gegn
vedum sem LBl utvegadi dofturfyrirtaeki sinu sem sidan endurianadi modurbankanum fad sem tekid
var ad lani hjag BCL. Vedin voru 1 formi skuldabréfa sem hoféu lanshaefiseinkunn A eda haerr. Vi fall
bankanna feerdi BCL virdi pbessara skuldabréfa verulega nidur og i kjdifarid sendi bankinn vedkall upp
& teepar 400 millionir evra. Hefur Gtreikningur ad baki pessu vedkalii aldrel verid rékstuddur nasgilega
ad mati LBL Er pad mat LBl ad ef haegt er med samningum ad koma i veg fyrir brunadisdly vedsettra
eigna pa hrokkvi vedin fyrir skuldinni vid BCL. | april sl. komst nokkur gangur i vidraedur adila m.a. fyrir
tilstudlan islenskra stjorvalda. Vidreedur lagu bo ad mestu leyti nidri [ sumar par sem skiptastiori BCL
var ad taka saman uppgjdr og yfiriit yfir st6du bankans. bessar upplysingar lagu fyrir | drogum |
september si. og pyddi ad LBI gat lagt mun betra mat & ba hagsmuni sem | hifi voru og par med
hverju veeri heegt ad kosta til ad leysa malid og hamarka endurheimtur LBl Gr bankanum. ltarlegri
uppiysingar skiptastidra barust sidan { oktéber sl. og vidreadur standa nd yfir milli adila um heildstasda
lausn malsins. Vonast skilanefndin 4l a8 nidurstada um bé leid sem farin verdur naist fyrir aramét,

6.14 RADGJAFAR LB}

LBI hefur nytt sér adstod fidlmargra erlendra radgjafa og logfreedistofa | ymsum verkefnum. Steersti
logfreediradgjafi bankans er Morrison & Foerster LLP. Skilanefnd rédi m.a. vegna hvatningar steersiu
kréfuhafa, sérstaka fiarmalaradgjafa til ad veita adstod og radgjof | samningavidraedum bankans vié
fiarmalaraduneytié vegna beirra eigna er fluttar voru fra LBI til NBL. LBI hefur jafnframt purft ad nyta
sér mjdg mikid adstod endurskodenda til 28 fara yfir bokhald og rannsaka fiarhagsleg malefni bankans
og fleiri atridi. Sérhasfd teymi a vegum Deloitte & Islandi og i London hafa starfad a8 peim verkefnum.

6.14.1 MORRISON & FOERSTER LLP

Morrison & Foerster LLP (MoFo) eru helstu 16gfresdiradgiafar LBI. Fyrirtzekid er bandariskt a8 uppruna
og rekur sdgu sina allt aftur til 1856. | dag rekur MoFo skrifstofur | sextan léndum. Medal verkefna sem
MoFo hefur sinnt fyrir LBi eru:

s Malarekstur vegna vidurkenningar a greidslustddvun LBl erlendis.

o  Skjalagerd t samstarfi med {slenskum 16gfraedingum vegna samkomulags um verdmaeti peirra
eigna er fluttar voru fra LBI il NBI.

s Adstod vid skilanefnd vegna upplysingagjafar til kréfuhafa.

e Vidreedur vid skiptastjora Heritable vegna kréfu LB & hendur bankanum

e Varnir { ymsum malum sem hofdud hafa verid 4 hendur LBI.

s Adstod vid rannsékn 8 békhaldsmalefnum bankans.

o Adstod vid adgerdir [ pvi skyni a8 endurheimta eignir erlendis

= ¥Ymis konar 6nnur logfraediradgitf og alitsgerdir.

Framangreint yfirlit er ekki teemandi. peir l6gfraedingar MoFo sem starfad hafa fyrir LBl eru margir med
aralanga reynsiu af flarmalagerningum og hafa starfad fyrir nokkur af staerstu fiarmalafyrirtsekjum
Bandarikjanna. Pbeir hafa jafnframt vidamikla reynslu i gjaldprotarétti, baedi [ Bandarikjunum og &
Bretlandi, og hafa starfad vid endurskipulagningu storra alpjodlegra fyrirteekja.

6.14.2 BARCLAYS

| byrjun pessa ars réd skilanefnd Barclays sem fiarmalaradgjafa. Barclays er alpjodlegur banki med
ramiega 300 ara stgu og skrifstofur i 50 londum. Barclays hefur séd um ymis verkefni fyrir skilanefnd.
Pau varda b6 ad langsteerstu leyti samningana milli LBl og fiarmalaraduneytisins vegna verdmaetis
beirra eigna er fluttar voru til NBi. Medal verkefna sem Barclays hefur sinnt er ad
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v adstoda LBl vid ad meta og greina mdgulega fidrmalagerninga

» afstoda vid samninga um fjarmalagerninga

s afstofa LBI vid ad fara yfir ver@mat a eignunum NBI er gerd hafa verid af pridja adila
+  ad taka patt | 6formlegum kréfuhafafundunum

LBI hefur noti® Edsinnis sérfreedinga fré skrifstofum Barclays | Bandarfijunum og & Bretiandi. beir
starfsmenn Barclays sem starfa fyrir skilanefnd hafa vidamikla reynsiu af endurskipulagningu
fyrirtaekja, samningateskni og samningagerd, rekstrarradgjof og radgjof vid fyrirteeki 1 flarhagslegri
endurskiputagningu.

6.14.3 DELOITTE

Fliotlega | kioifar skipunar skilanefndar gerdi FME kréfu um ad fram feeri frumrannsékn & pvi hvort
Gedlilegar filfzerslur eigna LBl hefdu att sér stad i addraganda peirra adgerba sem gripid var til a
grundvelli laga nr. 125/2008. Skilanefnd oskadi eftir abstod sérfrasbinga Deloitte vid verkefnid.
Frumrannsoknin var8adi m.a. flarmagnshreyfingar, afleidusamninga, Gtlanamal, vedtryggingar,
vidskipti starfsmanna og stjornenda, tolvugdgn o fl.

Umfang frumrannsoknarinnar takmarkadist vid préngan timaramma eba sidustu 30 dagana fyrir hrun.
beir starfsmenn Deloitte sem styrdu verkefninu hafa starfad bzedi vié innri- og ytri endurskoBun og auk
bess ad radgjof vid rikislogreglustjdraembeettis [ tengslum vid rannsokn a efnahagsbrotamalum.

A vordsgum toku skilanefnd og slitastjorn akvordun um ad hefja itarlega og teemandi rannsokn &
malefnum bankans fyrir hrun, p.m.t. rannsokn a riftanlegum rédstdfunum (sja nanar i kafla 5.2.6). bratt
fyrir a8 bustjorn LBl gegni umfangsmikliu hlutverki { pessu starfi var strax ljost ad leita pyrfti til erlendra
sérfraedinga vegna umfangs malsins og starfsemi og umsvifa erlendis. Leitad var til svonefnds
réttarrannsoknarteymis Deloitte i London tit ad taka verkefnid ad sér og jafnframt il serheefGra
starfsmanna Deloitte & Islandi til ad starfa samhlida erlendu sérfreedingunum. Sérfreedingar Deloitte &
bessu svidi hafa vidamikia reynsiu af pvi ad rannsaka 6ésamraemi { bokhaldi, fjarsvik, peningapvaeiti og
spillingu. Jafnframt hafa peir reynsiu af pvl ad rekja og finna eignir i skattaskjdlum og l6ndum bar sem
bankaleynd er mikil.

Deloitte er alpjodlegt fyrirteeki og starfsmenn bess njota eftir porfum adstodar fra skrifstofum | 68rum
rikjum. Medal annars hefur breska teymid unnid med Islenskum sérfraedingum Deloitte sem unnu ad
frumrannsokninnt fyrir FME, Breska teymid er skipad starfsménnum med alit ad 20 ara reynsiu af
slfkum rannséknum og hafa margir pefrra a8ur starfad i innri rannsoknarteymum fiarmalafyrirtaskja eda
hia opinberum rannscknaradilum s.s. Serious Fraud Office | Bretlandi.

Skrifstofa Deloitte & Islandi hefur jafnframt adstodad skilanefnd vid greiningu & reikningum bankans,
leidréttingar 2 békhaldi vegna skiptingar bankans | LBl og NBI og auk pess unnid greiningu &
verdmatsvinnu og ferlum bankans. Starfsmenn Deloitte er starfa vid pessi verkefni hafa vidamikia
reynslu af flarmalaradgjof, areidanleikakonnunum, verdmati og asetlanagers.

6.14.4 ADRIR

LBI hefur purft ad nyta sér adstod sérfraedinga um allan heim. Auk peirra sérfraabinga sem pegar hefur
verid getid hafa eftirtaldir adilar einhverju sinni starfad fyrir LBI:

»  Ldgfraedistofan Simmons & Simmons | Hollandi adstodar barkann vid ymis [6gfreedimal sem
upp koma f Hollandi. Stofan vinnur me8al annars ad malafertum tit ad fa skipun skiptastjéra
yfir Gtibtid | Amsterdam afturkaila8a. Adur starfadi Allen&Overy fyrir LBl { Amsterdam.

s Logfraedistofurnar Jeantet et Associés AARPI og Allen&Overy, badar stadsettar i Paris, hafa
veitt hankanum adstod vegna hagsmuna hans | Frakkiandi.
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Logfraedistofan Elvinger, Hoss & Prussen | bUxemborg hefur medal annars adstofad i
samskiptum vid stjornvold i Lixemborg vegna samninga um adkomu skilanefndar a8l rekstri
tandshankans { Luxemborg. Jafnframt hefur 16gfraedistofan Molitor | Lixemborg verid fengin
til adstodar vid ymis mal,

Logfreedistofan  Steenstrup  Storange  hefur mefial  annars  veitt radgidf wvegna
greidsiustédvunar | Noregi og auk pess vann stofan ad afléttingu kyrrsetninga  Noregi.
togfraedistofurnar Squire Sanders & Dempsey og S.J.Berwin | Bretlandi hafa afstofad
bankann { ymsum malum,

Logfraedistofan Tavern Tschanz { Sviss hefur medal annars unni§ ad afléttingu kyrrsetningar |
Sviss og gaeslu hagsmuna bankans par.
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7 EIGNAUMSYSLA

Unnid er markvisst ad vardveisiu eigna og verdmaeta LBIE. Morkud hefur verid stefna um medferd hvers
eignaflokks fyrir sig, vinnhuferlar hafa verid Gtbanir og verklag préad til ad unnt sé ad sysla med eignir 4
sem hagkveemastan hatt.

7.1 LANABOK

Meginregla og markmid LBl er ad heimta greidslur af i&num Gt liftima peirra. Endurskipulagning &
lanum skuldunauta fer po fram ef synt bykir 28 bad muni auka endurheimiur . Ef méguleikar opnast til
ad endursemja um kjor lana til heekkunar eda til styttingar greidsiutima eru slik taekifzeri jafnan nytt. Ef
taskifaeri til s6lu lana & markadi bjddast er pad skodad i hverju tiffelli en leitast vid ad selja ekki nema
sala fari fram pvi sem nasst &4 nafmvirdi. Akvardanir um medferd lana fara fram i lananefnd eins og fram
hefur komid (sjd kafla 3.2.7) en auk pess er reglulega farid yfir lanabdkina i heild sinni. Verdi
greidstufall hja skuldunaut og ekki pykir borga sig ad endurskipuleggja 1an hans er gengid til
innheimtuadgerda. Eins og adur er gelid notfzerir skilaneind sér adstod Deloitte pegar kortleggja parf
eignastody skuldunauta a alpiéfamarkadi og mun LBI saekia eignir hvert sem er og sama hvers edlis
fif fulinustu krofum sinum ad undangengnu kosinadarmati vid slika innheimtu.

7.2 VERDBREF

Skuldabréfum med gjalddaga & naestu 2-3 arum verdur haldid Gt Hiftima peirra og tekur bankinn vid
afborgunum af peim. Stefnt er ad pvi ad selje langtima skuldabréf sem ery ekki med reghuegum
afborgunum, haa lansaheetiu og langan liftima.

ba er stefnt ad pvi ad selja smeeri stodur | skradum hlutabréfum & naestu 6-9 manudum og hefur
begar verid hafist handa. Markmidid er ad halda staerr stédum til 2012 eda 2013, Eignir verda seldar
begar hamarksverd feest. Eftirfyigni og eftirlit med hrevfingu verdbréfasafnsins er dagleg og sost er
eftir sem gleggstum upplysingum um markadsproun fra sérfraedingum. | beim tilfellum sem LB{ &
storar eignastodur | fyrineekjum mun bankinn nyta sér adsiod sérfrazbinga til ad koma bréfunum a
markad svo pad hafi sem minnst ahrif 4 ver8proun peirra. Oskrad verdbréf verda seld med adstod
sérfreedinga eda fyrinaekjanna sjalfra pbegar asaettanlest séluverd faast fyrir.

7.3 LAUSAFE

Til ad unnt verdi ad greida krofuhdfum farmagn um teid og akvordun slitastiornar par ad litandi liggur
fyrir er lausafé bankans vardveitt med tryggum hestti. Umn pessar mundir er laust f& bankans vardveitt
a innlansreikningum hja sedlabdnkum (Englandsbanka, Sedlabanka Hollands og Sedlabanka Islands)
og i nokkrum bénkum sem eru {ryggir ad mati sérfrazdinga LBI. Leitast verdur vid a8 hamarka avoxtun
bessara fiarmuna en pd med peim hastti ad tapsahastta verdi litil sem engin.

7.4 FASTEIGNIR

Starfsmenn med sérpekkingu a fasteignastjornun voru radnir til bankans asamt sérha=fBum verkttkum
til a& sinna vidhaldi eigna, 6ryggisgaesiu, reastingu o.fl. Verdmat eigna er framkvaemt af sérfreedingum
og borid saman vid eldra verbmat, lagt er mat & framtiBarvirdi eigna, veentanlegar tekjur og gjdid af
aignum kortiégd og T kjolfarid teknar akvardanir um hvort eignir séu bodnar til sdlu eda leigu.

Fram til pessa hafa engar fasteignir bankans verid seldar en margar skradar til solu | samreemi vid
akvardanir skilanefndar. Logd er ahersla & ad soluferli fasteigna sé gegnseett og opid. | samreemi vid
hba meginreglu er mikilvaegt ad auglysa fasteignir bankans adur en peer eru seldar.
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8 FJARHAGSUPPLYSINGAR

Hér ad aftan er skyrsia skilanefndar LB1 | samraemi vid 5. mgr. 102 gr. sbr bradabirgdaakvaedi VI. FFL.
Athygli er vakin 4 bvi ad asztlad virdi eigha er had verulegri ovissu m.a. vegna opekkirar prounar
efnahagslegra patta baedi innanlands og erlendis sem ahrif geta haft & framtidarvirdi peirra. Fjarhaedir
er varda rammasamning milli LBl og Fjarmalaraduneytisins eru enn fremur veittar med fyrirvara um
bad a8 endanlegir samningar verdi | samreemi vid rammasamninginn.

Samkvaamt FFL, eins og peim var siBar breytt med logum nr. 44/2009 sem gildi toku 22. april sl
markar gildistaka sidari laganna skurdpunkt um rétthaed vaxta og kostnadar. Krofur | erlendum
gjaldmidii skal umreikna | krofuskré | islenskar kronur eftir opinberlega skradu sélugengi pann 22. april
2009. Bokfeert virdi eigna pann 30.september 2009 midast vid gjaldmidlagengi pann dag. Reiknadar
skuldir eru hins vegar reiknadar midad vié opinbert sélugengi Sedlabanka Islands pann 22.april 2009

samkvazmi Idgum.

Efnahagyfitlit LBI pann 30.september 2009 er sem hér segir

Bokfzrt virdi Amtlad verdmati
m.kr. eigna bann30.9.2009 eigna 30.9.2009
Si60ir krofur & lanastofnanir 427 401 174.368
CHian 1.301.277 516.497
Markadsskuldabréf og hiutabréf 268.212 75.908
AfleiBusamningar 125.845 30418
Hiutiy | tengdum félégum 103.084 13.745
Fullnusiueignir 1.305 994
Adrar eignir 20,024 6.810
Heildar eignir an tillits til greidsiu vegna NBI hf. 2.247.158 818.840
Greidsla fré NBI hf.
A skuldabréf 303.962 303.962
Vextir af A skuldabréfi 12.743 12.743
Hiutafé 1 NBI hf. 28.000 28.000
Eignir samtals 2.591.863 1.163.545
Bokfardar skuldir Reiknadar skuldir midad
m.kr. pann 30.9.2009 vid gengi 22.4.2009
Skuldir vié fjarmalafyrirtaski 283.780 263.501
Almenn innlan 1.383.077 1.318.805
Verdbréfalitgafa og onnur lantaka 1.650.877 1.364.872
Vikjandi lan 226.144 216,767
Afleidusamningar 223710 173.380
Adrar skuldir 88.560 89.260
Skuidir samtals 3.866.157 3.426.685
Gengi gjaldmidia
22.04.09" 30.6.2009 30.9.2009
GBP: 209.9 197.8
CAD: 109.9 115.7
EUR: 179.0 181.0

' Solugengi sedlabankans pann 22.04.09
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Megin hiuti eigna LBl samanstendur af lanum og kréfum samanber mynd hér a8 nedan (midad er vid
deetiad verOmaeetl). Naest staersti eignalidur LB er greidsia fra NBI | samraemi vid samkomulag mili LB}
og Fjarmataraduneytisins.

# 8j64ir og krofur & lanastofnanir
aLan og krofur
Markadsskuldabréf og hutabréf
# Afleibusamningar

# Hiutir | tengdum féldgum

i Fulinusiueignir

= Adrar eignir

= (Greidsla fré NBI hf.

Her ad neban gefur ad lita bokfaert virdi eigna sem og dastiad virdi peirra vid lok annars og pridja
arsfioroungs. Greidslan fra NBI midast vid rammasamning milli bankana en ekki er blid ad ganga
endanlega fra samningum og er pvi fiarheedin med fyritvara um ad endanlegir samningar veréi i
samraemi vid rammasamninga.

Békfart virdi Amtiad verdmamti
oigna pann eigna
30.06.2009 30.06.2009
- oftir 20.09.09 eftir 30.09.2008
m.kr. rammasamning rammasamning
SjGair og kréfur 4 ldnastofnanir 435297 427.401 142,397 174.368
Gtlén 1.320.061 1.301.277 567.768 516.497
Markadsskuldabréf og hlutabréf 188.286 268.212 90.359 75.908
Afleifusamningar 127.939 125.845 32.628 30418
Hiutir | tengdum félSgum 103.094 103.094 13.745 13.745
Fullnustueignir 0 1.305 0 994
Alrar eignir 20.732 20.024 8.906 6,910
?:g"::‘;fé?’r‘:f’_ an tilts &l greidsiu 2.195.409 2247158 | §55.803 818.840
Greidsla fra NBI hi.
Skuldabréf 307.498 303.962 307.498 303.962
Vextir 4 skuldabréf 10.770 12743 10.770 12.743
Hlutafé 28.000 28.000 28.000 28.000
Eignir samtals 2.541.677 2.591.863 1.202.070 1.163.545

Awmtlad verdmeeti eigna 1 lok pridja arsfiordungs eru 1.164 milljardar islenskra krona en asstiad
vermaeti heildareigna i lok annars arsfjéréungs var 1.202 milljardar kréna. Leekkun milli timabila er pvi
38 milljardar krona. Helsta asteefa pessa eru gengisbreytingar og laekkun & vir8i gtldna sbr. nanar hér
a eftir. Eins er laekkun & virdi markadsverdhréfa og er st laskkun vegna sdlu verSbréfa og breytinga a
gengi gjaldmidla milfi timabiia. Breyting & bokfaerdu virdi eigna er | ekki veruleg fyrir utan breytingu a

48



markadsskuldabréfum. Sa breyting skyrist af bréfum sem a8ur voru utan efnahags en eru nit bokfaerd |
bokhaldi bankans. Ekki hefur verid tekid tillit il a2etiads ver8mestis peirra eigna bar sem mikil dvissa
rikir enn um pessar eignir.

Her ad nedan er tafla sem synir eetlad verdmeeti eigna bankans eftir gjaldmidlurm pann 30.september
2009 a gengi pess dags. Til samanburBar er tafla sem synir asetlad verdmaeti eigna bankans eftir
gjaldmidlum bann 30. jini 2009 uppreiknad med gengi fra 30. september 2008. Pegar heildarverdmasti
eigna a bessum timapunktum er borid saman eftir ad tekid hefur verid tillit til gengisbreytinga pa sést
ad dsetiad verdmaeti leskkar um 17 milljarda krdna.

Amtlad
Eignir 30.09.09 - verbmati
Adrar eigna
m.kr. ISK usb EUR GBP CAD myntir samtals
Sjodir og krifur &
lanastofnanir 10,921 9.098 70.485 78.578 425 4.861 174.368
Utlén 31.663 85410 171.001 163.048 33.025 32.350 516.487
Markadsskuldabréf og
hiutabréf 32 8415 8.858 57.287 564 742 75.908
Afleidusamningar 30.418 0 0 0 0 0 30.418
Hiutir { tengdum félogum 0 o 13.745 0 0 0 13.745
Fullnustueignir 994 g 0 0 0 0 994
Adrar eignir 744 0 845 5.321 0 0 5.910
Heildar eignir 4n tillits tif
greidsiu vegna NBI hf. 74772 102.923 264.934 304.244 34.014 37.953 818.840
Greidsla fréd NBI hf. 28.000 94.226 165.107 57.372 344.705
Eignir samtals 102772 197.149 430.041  361.816 34.014  37.953 1.163.545
. Amtlad
Eignir 30.06.09 & gengi 30.08.09 verdmati
Adrar eigna
m.Kkr. ISK usp EUR GBP CAD mynti samtals
5j68ir o krbfur & 11.818 12,561 57.893 54.203 560 2317 139.341
tanastofnanir
Utlan 28.910 98.808 203.712 160.998 33.442 32.710 558.67¢
Markadsskuldabréf og 120 13.206 12.527 58.635 27 1.966 86.482
hlutabréf
Afteiusamningar 32628 0 0 0 0 0 32.628
Hiutir { tengdum féldgum 0 0 13.899 g o 0 13.899
Afirar eignir 1.324 0 1.875 5.398 0 0 8.596
Heildar eignir an tiits i 74800 124655 280905  279.234 34030  36.993 839.616
greidslu vegna NBi hf.
Greidsia fra NBI hf. 28.000 93.041 163.786 56.763 341.590
Elgnir samtals 102.800 217.686 453.691 335,997 34,030 36,993 1.181.206
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Eins og fram hefur komid er starfsemi LBI i firum ldndum, b.e. & [slandi, Bretlandi, Hollandi og
Kanada. Nedangreind tafla sinir 4z2tlad verdmaeti eigna eftir starfsstodvum.

m.kr. istand Bratiand Holland Kanada Samtals
Sj6dir og krofur & lanastofnanir 62.688 88.277 19.414 3.980 174.368
Utian 187.480 213.380 80.888 34,729 516.497
Markadsskuldabréf og hlutabréf 60.937 14.971 0 0 75.908
Afieidusamningar 30.418 0 0 0 30.418
Hiutir f tengdum félégum 13.745 0 0 0 13.745
Fullnustueignir 994 0 0 0 984
Adrar aignir 558 5.398 954 0 6.910
Heidldar eignir &n tillits til greidsiu vegna NBI hf. 356.830 322.036 101.256 38.719 818.840
Greldsta fra NBI hf,

A skuldabréf 303.982 0 0 0 303.962
Vextir af A skuldabréfi 12.743 a 0 0 12,743
Hiutafé | NBl hi. 28.000 0 0 0 28.000
Eignir samtais 701.535 322.036 101.256 38.719 1.163.545
Skuldir vid fjarmalafyrirteski 258.751 0 4.751 0 263.501
Almenn innlan 7.536 979,487 331.882 0 1.318.905
Verdbréfattgata og 8nnur lantaka 1.364.872 0 0 0 1.364.872
Vikjandi ian 216.767 0 0 o 218.787
AfleiBusamningar 173161 219 o 0 173.380
Abrar skuldir 71.959 15.918 1.383 0 89.260
Skuldir samtais 2.093.045 995.624 338.015 0 3.426.685

Helstu eignir bankans eru sem fyrr segir i formi dtlana en einnig er stér hiuli eignasafnsins sjédur auk

markadsbrafa.

Bokfzers tan & Islandi eru fyrst og fremst Gtian til skuldsettra eignahaldsfélaga og rekstrarfélaga peim
tengdum sem skyrir lagt asetlad endurheimtuhiutfall, eda 23%. Eignir atiblsins | Bretlandi eru ad
steerstum hluta dtlan sem skiptast | sjddsstreymislan (e. Leverage Lending) og eignatryggd lan (e.
Commercial Finance). Azetlad endurheimtuhlutfall Gtidna [ Bretlandi er 62,9%. | Hollandi er bankinn
fyrst og fremst pattiakandi | sjodstreymislanum sem erlendir bankar leida. endurheimtuhiutiall Gtldna i
Hollandi er asetlad 83,9%. Starfsemi (tbisins | Kanada var | byrjun bessa ars breytt { samvinnu vid
flarmalaeftirlitid | Kanada (OSFI1) pannig ad stofnad var détturfélagid Labki sem yfirtdk eignir og rekstur
Utibusins i Halifax. Eignir Labki eru ad mestu Otlan til fyrirteekia tengd sjavaritvegi og vinnslu
siavarfangs, dsetlad endurheimtuhlutfall | Kanada er 95,1%
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Hér ad nedan er mynd sem synir bokfaert virdi og asetlad verdmeeti eigna eftir I6ndum fyrir lok annars
og pridja arsfjordungs 2009,

1.800.000 -
1.600.000

B Békfaert virdi eigna 30.06.09
= Bokfeert virdi eigna 30.09.09
 Asetlad verdmeeti eigna 30.06.09
& Azetlad verdmaeti eigna 30.09.09

1.400.600
1.200.000
1.000.000 -
800.000
600.000 -
4G0.000
2060.000

O -

-y

Istand Greidsla fra NBI hf. Bretland Holiand Kanada

Eignastfn | Bretlandi, Hollandi og Kanada eru ad miklu leyti til fyrirteekja sem eru | fullum rekstri og
endurheimtur eru ageetar. A [slandi er eignasafn bankans ad miklu leyti | vanskilum og endurheimtur
bankans pvi a8 mestu hadar vedum og abyrgbum. Pessi mismunur & eignastfhum skyrir mun &
békfaerdu virdi eigna og destiudu verdmesti peirra milli landa.

Stada sjéos | lok september var 156 m.kr. samanbori® vid 121 m.kr.l lok jint m.v. gengi dagsins 30.
septermber 2008. Raunaukning sj6ds al teknu tililit til gengisbreytinga er pvi 35 m.kr. Raunhaskkun
sj6ds ad teknu tilliti il gengisbreytinga skyrist af innheimtum af lanum, greidslum vegna solu verdbréfa
og greidsium vegna innlausna a skuldabréfum bankans. Um vardveislu sjodia bankans er fiallad frekar
i kafla 6.6. Nedangreind mynd synir skiptingu sj6dsstédu bankans pann 30. september 2008.

6% 3%

34% Gjaldmidlar 30.0:2009
REUR GBP 78,578

= GBP EUR 53,005

ISK 18K 10,921

usp usb 9098

= Other Other 4,49

Total ISKm 156,182
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Kostnadur vegna reksturs LBI fra 8. oktdber 2008 til 30. september 2008 hefur verid sem hér segir.

2008 2009
m.kr. Okt - Das Jan - Sep
Laun og launatengd gjiid 1.022 2.465
Kaostnadur skilanefndar, slitastiornar og rddgjafa 0 178
Logfreedi og sérirebikostnadur 1.072 3.292
Bdkhald og endurskodun 3¢ 204
Kostnadur skiptastjora og radgjafa i Amsterdam 121 432
Husnaediskostnadur 83 254
Kostnadur vegna tdivu- og upplysingakerfa 119 33
Annar sérfreedikostnadur 224 578
Kostnadur vegna pjonustusamnings {SLA) 450 975
Samtals 3421 8.412
Samtals 4 Islandi 579 3.400
Samtals i London 2.204 4,187
Samtals | Kanada 97 184
Samtals | Amsterdam 241 660

Kostnadur vegna skilanefndarmanna a timabilinu oktdber 2008 - 22. aprit 2009 var greiddur af FME.

FME hefur lyst krofu | bankann vegna pess kostnadar en slitastjorn hefur hafnad beirri krisfu.

Logfreedi og sérfreedikostnadur hefur verid nokkud har 4 arinu 2008, Steersti kostnadarlidurinn er
vegna adstodar eriendra sérfreedinga. Steerstur hluti sérfreedikostnadar a arinu 2008 er tilkominn

vegna adkeyptrar sérfreadiadstodar fra Bretlandi.

Kostnabur vegna tilsjdnarmanna med Gtibtinu | Amsterdam er einhlida akvardadur og hefur ekki verid
sampykktur af stjornendum bankans & Islandi. Efast er um [6gmeati hans og er allur réttur askilinn | pvi

sambandi.

Kosinadur vegna pjonustusamnings (SLA) milll NBl og GLI er aestladur, endanlegir samningar hafa

ekki verid sampykktir,

Skilanefnd Landsbanka Islands hf. visar til peirra upplysinga sem fram koma i 8. kafla skyrsiu
skilanefndar og slitastjérnar um greidsiustddvun og dnnur malefni Landsbanka Islands hf. sem
16gd er fram a fundi med kréfuhdfum 23. ndvember 2002, Einnig visar nefndin til annarra kafla
skyrslunnar og fyrirliggjandi krofuskrar dags. 16. november 2009 um Iystar kréfur § bd

Landsbanka Islands hf. & kréfulysingarfresti sem lauk a miBnatti 30, oktéber 2009,

Med visan til pessara gagna um fjarhag bGs Landsbanka Islands hf. metur skilanefnd engar
horfur & bvi ad eignir Landsbanka islands hf. muni naegja til ad standa vid skuldbindingar

bankans ad fullu.

Yfirlysing bessi er gefin samkvaemt bodi 5. mgr. 102, gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002

med sidari breytingum sbr. og akvzedi beirra laga til bradabirgda nr. V.
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9 STARFSEMI OG RADSTAFANIR LBI A NAESTU
MANUDUM.

Her ad framan hefur verid lyst | meginatridum hvernig daglegri starfsemi LBl fra 7. oktéber 2008 hefur
verid hattad. Ekki er gert rad fyrir ad verulegar breytingar verdi gerdar a starfsemi bahkans & neesta
greidsiustddvunartimabili, sem getur stadid § allt ad nju manudi fra 26. November, verdi fallist & beibni
um greidslustddvun.

Radgert er ad starfreekja Glibt bankans i London og détturfélagid Labki 1 Halifax med svipudu snidi og
verid hefur. Hvernig fer med starfsemi | Amsterdam og adkomu skilanefndar og slitastjornar ad henni
reefst ad nokkru af skiptamedferd & Ulibdinu a grundvelli hollenskra laga og peim vidreedum vid
holfensk stjornviid sem visad hefur verid til. Vaenta ma pess ad dagleg starfsemi verdi svipud og verid
hefur. Tekid skal fram ad engar upplysingar hafa borist um ad ianasafn Gtibsins sé illa rekid, pvert 4
méti. Skilanefnd og slitastjérn hafa hins vegar haft ahyggjur af beim mikla kostnadi sem af pessu
tvéfalda kerfi hefur hlotist og geeti lent & krofuhdfum LBL

Umsysta eigna LBl verdur afram & forraedi skilanefndar bankans samkveemt bvi fyrirkomulagi sem
tbgfest var med bradabirgdadkvaedi H | idgum nr. 44/2008. Gert er rad fyrir ad | meginatridum verdi
fylgt somu stefnu og hingad til. { pvi felst ad krosfur verdi innheimtar eftir bvi semn paer falla a gjalddaga.
LOgd verBur sersték &hersla a innheimiu krafna sem eru | vanskilum, medal annars med markvissri
eignakdnnun,

Medferd krafna & hendur LBl verdur afram & forreedi slitastjornar bankans. Frestur til ad lysa kréfum
rann Ut vid lok dags 30. okidber 2009 og fer fyrsti kréfubafafundur um lystar krdfur fram pann 23.
névember 2009, A8 loknum krofulysingarfresti gaf shitastjérn at kréfuskra par sem fram kom hvada
krofum var lyst og med hvada rétthaed. Slitastjorn hefur tekid afstodu til ystra krafna samkvaemt 109,
gr. - 112. gr. GPL. med beim heetti sem greinir i kréfuskra.

peim krofuhsfum sem lyst hofdu krofum sem ekki hefur verid tekin afstada til var titkynnt ad frestad
veeri ad taka afstdbu til krafna peirra. Jafnframt var titkynnt ad afstada tit tilgreindra krafna yréi tekin
eins flidtt og kostur vaeri og ad krofuhafafundi um star krtfur yrdi framhaldid fyrri hluta nsasta ars um
peer kréfur sem ba hefdi verid tekin afstada til fra fyrsta fundi.

AS bvi leyti sem afsttdu slitastidrnar Hl vidurkenningar krafna verbur motmeselt fyrir efa &
krofuhafafundi pann 23. névember 2009 verbur leitast vid ad jafna agreining um vidkomandi krofur.
Agreiningi um krofur sem ekki tekst ad jafna verdur visad til domstéla til drlausnar. Héradsdémur
Reykjavikur trskurdar i agreiningsmalum bessum og fer um malsmedferd samkvamt 171. gr. GbL.
sbr. XXIV. kafla GbL. Urskurdir héradsdoms saeta keeru tif Heestaréttar Islands og er kaerufrestur tveer
vikur fra uppsogu Urskurdar. Oljést er hvenser vaenta ma endanlegra doéma | pessum
agreiningsmatum.

Samkveentt 6. mgr. 102, gr. laga nr. 161/2002 sbr. 6. gr. laga nr. 44/2008 er slitastiérn heimilt a6
ioknum fyrsta krofuhafafundi, i einu lagi eda aféngum, ad greida vidurkenndar krofur ad hluta eda ad
fultu ad pvi marki sem tryggt er ad eignir bankans hrokkvi tit ad minnsta kosti jafnharrar greidslu allra
annarra krafna sem standa eins | réttindardd og ekki hefur verid endanlega hafnad vid slitin. Fram
kemur | akvaedinu ad pess skuli gatt ad allir sem fara med vidurkenndar kréfur | sdmu réftindarsd fai
greidslu & sama tima, en fra pvi ma vikja med sampykki peirra sem ekki fa greitt eda samkveemt
akvordun slitastiornar ef kréfuhafi bydst til ad gefa eftir krofu sina gegn greifsiu hluta, sem vist ma
telia ad sé laagri ad tiltélu en adrir jafnsteedir krdfuhafar munu fa a sidari stigum, par & medal ad teknu
tifliti til pess hvort kréfur beirra beri vexti fram a8 greifsiu.
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Samkveemt pessu akvaedi gaeti slitastjorn byrjad ad greida inn & paer kréfur sem hivlu endanlega
vidurkenningu & krofubafafundi 23. névember 2009 ad ioknum peim fundi enda séu dnnur skilyrdi
uppfylit. Veri agreiningur um afstédu til vidurkenningar krafna sem annars vaeri unnt ad greida upp |
myndu greidslur bida par til endanleg nidurstaba ddmstéla leegl fyrir. Unnid verdur ad undirbGningi
dtgreidsina hannig ad unnt verdi ad radstafa peningaeign til kréfuhafa um leid og lagaskilyrdi standa til
hess.

Eins og lyst hefur verid stendur yfir rannsokn a starfsemi LBl § samstarfi vid Deloitte par sern medal
annars er til athugunar hvort unnt sé ad rifta radstofunum & grundvelli XX. kafla GPL. og hvort bankinn
geti att skadahdtakrofur & hendur pridja adila vegna tjdns sem hann hefur ordid fyrir. Unnid verdur ad
riftunar- og skadab6tamalum eftir bvi sem upplysingar um ftilvik koma fram og gagna {il studnings
kréfum hefur verid aflad.

LBl mun &ska eftir bvi vid fyrirtdku [ Heradsdomi Reykjavikur pannh 26. november nk ad
greidslustédvun bankans verdi framiengd | allt ad niu manudi eda alit til 26. agust 2010. Verdi akvedid
ad oska eftir framlengingu greldslustédvunar eftir pann tima verdur haldinn kréfuhafafundur bar sem
bau aform verda kynnt og farid yfir stodu bankans.
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FYRIRVARI

Skyrsla pessi er gefin 0t af skilanefnd og shitastiom | samraemi vid reglur islenskra laga og rasdst efni
hennar eingdngu af islenskum l6gum.

Skyrsla pessi og allt efnisinnhald hennar er trinadarmat og eingdngu til afnota fyrir pa sem lyst hafa
kréfu & hendur LBIL

Skyrslunni er s=tlad ad veita almennar upplysingar um ralefni bankans. Upplysingar sem fram koma |
skyrsiunni kunna ad innihalda villur. Skilanefnd og slitastjorn askilja sér rétt til a8 breyta efni
skyrsiunnar, leidrétta bad eda uppfeera hvenaer sem er an fyrirvara. Skyrslan kann ad innihalda efni
sem er had eignarretti bribja manns og efni had hdfundarrétti, sem ber a8 virda i hvivetna.

Hvorki skilanefnd né slitastjorm geta ordid botaskyld gagnvart pridja manni vegna beins-, 6beins- efa
afleidds tjdns sem kann ad leida af notkun skyrslunnar eda pess ad byggt sé & efni hennar med
ainhverjum heetti.
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